
T
Ô “¢ÂÏÙ›ÔÓ” ÙË˜ EÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ
ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÈ Ê¤ÙÔ˜ 20 ¯ÚfiÓÈ· ·‰È¿ÏÂÈÙË˜
Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·˜. •ÂÎÈÓÒÓÙ·˜ ·fi ¤Ó· ·Ïfi

‰ÂÎ·Û¤ÏÈ‰Ô, ÌÂ ÈÛÙÔÚÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ, ·ÏÏ¿
·ÈÛıËÙÈÎ‹ “ÚˆÙfiÏÂÈÔ˘”, ÙÔ ¢ÂÏÙ›Ô Ì·›ÓÂÈ Ï¤ÔÓ ÛÙËÓ
ÙÚ›ÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ ÌÂ ÙËÓ Ù·˘ÙfiÙËÙ· ÙË˜ ·˘ıÂÓÙÈÎ‹˜
ËÁ‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÁÈ· Ù· ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È ÙË˜
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÌÂ ÙËÓ
ÂÍÂÏÈÛÛfiÌÂÓË ÂÌÊ¿ÓÈÛË ÂÓfi˜ ˙ˆÓÙ·ÓÔ‡ ÂÓÙ‡Ô˘. 
∏ ÂÎ‰ÔÙÈÎ‹ ÔÌ¿‰· ÙÔ˘ ÂÚÈÔ‰ÈÎÔ‡ ÂÙÔÈÌ¿˙ÂÈ ÙÔ ¢ÂÏÙ›Ô
ÙË˜ Ó¤·˜ ¯ÚÔÓÈ¿˜ ÌÂ ÈÔ Û‡Á¯ÚÔÓË Ê˘ÛÈÔÁÓˆÌ›·. 
™Ùfi¯Ô˜ Ì·˜ Â›Ó·È Ë ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡
·Ó·ÁÓˆÛÙÒÓ, ÌÂ Â˘Ú‡ÙÂÚË ıÂÌ·ÙÔÏÔÁ›· Î·È ÈÔ Â‡ÏËÙ·
¿ÚıÚ·, Î·ıÒ˜ Î·È ÌÂ “ÊÈÏÈÎfiÙÂÚË ÚÔ˜ ÙÔÓ ·Ó·ÁÓÒÛÙË”
·ÚÔ˘Û›·Û‹ ÙÔ˘˜. ∏ ÛÙÈÁÌ‹ Â›Ó·È Î·Ù¿ÏÏËÏË ÁÈ·
·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ·fi„ÂˆÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·Ó·ÌfiÚÊˆÛË 
ÙÔ˘ ÂÚÈÔ‰ÈÎÔ‡, ÔfiÙÂ Û·˜ ÚÔÛÎ·ÏÔ‡ÌÂ ıÂÚÌ¿ 
Ó· ÂÈÎÔÈÓˆÓ‹ÛÂÙÂ ÌÂ ÙËÓ ÔÌ¿‰· ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ¢ÂÏÙ›Ô˘ 
ÁÈ· ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ Û¯ÂÙÈÎfi Û¯fiÏÈfi Û·˜.
™ÙÈ˜ ÛÂÏ›‰Â˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÙËÓ ÂÂÙÂÈ·Î‹ ÂÓfiÙËÙ· 
ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ÙÂ‡¯Ô˘˜ ı· ‚ÚÂ›ÙÂ ÌÈ· ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿
ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔ˘Û· ÔÌÈÏ›· ÙË˜ Î·˜ Gertrude Tumpel-Gugerell,
Ì¤ÏÔ˘˜ ÙË˜ ∂ÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, ÁÈ· ¤Ó· ·ÍÈfiÈÛÙÔ ™¯¤‰ÈÔ ¢Ú¿ÛË˜
ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ∂ÓÈ·›·˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ
∂˘ÚÒ. ∏ ÔÌÈÏ‹ÙÚÈ· ÚÔ‚·›ÓÂÈ ÛÂ ÌÈ· ‰ÈÂÈÛ‰˘ÙÈÎ‹
·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ ÓÔ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂ÓÈ·›·˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ¶ÏËÚˆÌÒÓ 
ÛÂ ∂˘ÚÒ Î·È Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Î·È ÚÂ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜
ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÂ›· ÚÔ˜ ÙËÓ Â›ÙÂ˘Í‹ ÙË˜.
π‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›Ó·È Â›ÛË˜ Ë ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË
·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ÙÔ˘ N. 3259/04, ÌÂ ·˘ÙÔ‡ÛÈ·
·Ú¿ıÂÛË ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÙˆÓ
‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂˆÓ Ô˘ ÂÍ¤‰ˆÛÂ Ë ∂∂∆, ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂ
ÚÔÛı‹ÎË Û¯ÔÏ›Ô˘ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ ·Ú. 2 ÙÔ˘
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘, Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙË˜
·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜. 
∆Ô ÙÂ‡¯Ô˜ ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ÁÓˆÛÙ¤˜ ÛÂÏ›‰Â˜ 
ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜, ÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜ Î·È ÂÛˆÙÂÚÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ 
Î·È ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ ∂∂∆, ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂ ·ÚÔ˘Û›·ÛË
ÙË˜ Ó¤·˜ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ·˜ ÙÔ˘ ∂∆π
ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ MBA in Banking, 
ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔ ALBA.
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«∆¤ÏË ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ 1970 – ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1980 ... Û˘ÌÊˆÓÔ‡Û·ÌÂ fiÏÔÈ ... fiÙÈ ·Ó¿-
ÁÎË Î·ÙÂÂ›ÁÔ˘Û· ˘‹Ú¯Â ÁÈ· ¤Ó· ÎÏ·‰ÈÎfi Ì¤ÛÔÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜, fi¯È ÌfiÓÔ ÙˆÓ
ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ, ·ÏÏ¿ ÂÓfi˜ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·‰¤ÏÊˆÓ, ·ÊÔ‡ Û¯Â‰fiÓ ÂÈÛÂÚ-
¯fiÌ·ÛÙÂ È· ÌÂ ÌÂÁ¿ÏË Ù·¯‡ÙËÙ· –·ÏÏ¿ ·Ó˘Ô„›·ÛÙÔÈ ·ÎfiÌ·– ÛÙÔÓ ÈÛÙÔÚÈÎfi
ÛÙ·ıÌfi ÙË˜ ¤ÓÙ·Í‹˜ Ì·˜ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË.
»∆Ô ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1984, Ô Î. Paolo Clarotti, ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ÙË˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜
∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ π‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, ‹ÚıÂ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· ÌÂÙ¿
·fi ÚfiÛÎÏËÛË ÙË˜ ∂ÓÒÛÂˆ˜ ÁÈ· Ó· Ì·˜ ÂÓËÌÂÚÒÛÂÈ –Î·È Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ– ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·. ... [ÚÔÂÈ‰ÔÔÈ-
ÒÓÙ·˜ ÁÈ·] ... ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi «Û˘ÓÈÛÙÒÛÂ˜ √‰ËÁ›Â˜», Û˘ÓÈÛÙ·Ì¤ÓË Î·È ÂÈÛÙ¤-
Á·ÛÌ· ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ·ÂÙ¤ÏÂÛÂ Ë ÂÚ›ÊËÌË 2Ë ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √‰ËÁ›·.
»∆ÚÂÈ˜ Ì‹ÓÂ˜ ·ÚÁfiÙÂÚ· Ù· ›‰È· ı· ¤ÏÂÁÂ ·Â˘ı˘ÓfiÌÂÓÔ˜ ÛÂ ·ÎÚÔ·Ù‹ÚÈÔ ÙÚ·Â-
˙ÈÎfi Î·È Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎfi ·ÓˆÙ¿ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘, Ô ÙfiÙÂ ∞ÓÙÈÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Î. Tugendhat ... ÚÔÛÎ·ÏÂÛÌ¤ÓÔ˜ ÎÈ ·˘Ùfi˜ ·fi ÙËÓ ∂ÓˆÛË, ÁÈ·
Ó· ÌÈÏ‹ÛÂÈ ÛÙÔ˘˜ ¢ÈÔÈÎËÙ¤˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ˆ˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˜ ∂›ÙÚÔÔ˜ ÁÈ· Ù· ÙÚ·-
Â˙ÈÎ¿. À‹Ú¯Â ÌÈ· ÎÈÓËÙÈÎfiÙËÙ· ÛÙÔ ¯ÒÚÔ. ∏Ù·Ó Ë Î·Ù¿ÏÏËÏË ÛÙÈÁÌ‹ ÁÈ· Ó·
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Ë ·ÏË¿ ... È‰¤· ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË. ∆Ô ÚÒÙÔ Ê‡ÏÏÔ, Ô˘ ÂÚÈ-
Â›¯Â ÌfiÓÔ ÙËÓ ÔÌÈÏ›· ÙÔ˘ Î. Clarotti, Û¯Â‰È¿ÛÙËÎÂ ‚È·ÛÙÈÎ¿, Î˘ÎÏÔÊfiÚËÛÂ ÙÔÓ
ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 1984. ∂›¯Â Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ ÚˆÙfiÏÂÈÔ˘, ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ ‹ÁÂ
¿Û¯ËÌ· – ·ÓÙ›ıÂÙ· ı· ¤ÏÂÁ· fiÙÈ ÁÓÒÚÈÛÂ ÌÈ· ÔÏ‡ Î·Ï‹ ˘Ô‰Ô¯‹».

ªÂ ·˘Ù¿ ÂÚ›Ô˘ Ù· ÏfiÁÈ· Ô ÚÒÙÔ˜ ÂÎ‰fiÙË˜ ÙÔ˘ ¢ÂÏÙ›Ô˘, Î. °ÂÒÚÁÈÔ˜ ∆ÛÔÎfi-
Ô˘ÏÔ˜, °ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜ ∂∂∆ ·fi ÙÔ 1983 ¤ˆ˜ ÙÔ 1990, ÂÚÈ¤ÁÚ·„Â ÙÔ
ÍÂÎ›ÓËÌ· ÙÔ˘ ÂÚÈÔ‰ÈÎÔ‡ ÛÙËÓ Â¤ÙÂÈÔ ÙˆÓ 10 ¯ÚfiÓˆÓ ÙÔ˘. 
∞fi ÙfiÙÂ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÙÔ ¢ÂÏÙ›Ô ÂÍÂÏ›ÛÛÂÙ·È ‰È·ÚÎÒ˜. Ã·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È fiÌˆ˜
¿ÓÙ· ·fi ÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ‰È¿¯˘ÛË˜ ÙË˜ ÁÓÒÛË˜, ÙË˜ ÂÈÌfiÚÊˆÛË˜, ÙÔ˘ ÚÔ‚ÏË-
Ì·ÙÈÛÌÔ‡, ·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÁÈ· ÙÔ Á›ÁÓÂÛı·È ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
¯ÒÚÔ˘, ÛÂ ÙÚ›· Â›Â‰·: ‰ÈÂıÓ¤˜, Â˘Úˆ·˚Îfi Î·È ÂÏÏËÓÈÎfi.
∏ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙÔ˘ ¢ÂÏÙ›Ô˘ ÔÚ›˙ÂÙ·È Î¿ıÂ ÊÔÚ¿ ·fi ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙÔ˘ ·Ó·-
ÁÓˆÛÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡. ¶ÈÛÙÂ‡Ô˘ÌÂ fiÙÈ ¤ÊÙ·ÛÂ Ë ÛÙÈÁÌ‹ ÁÈ· ¿ÏÏË Ì›· ·Ó·ÌfiÚÊˆÛË,
Ô˘ ı· ‰ÒÛÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Î·È ÙÔ ÂÚ¤ıÈÛÌ· ÛÂ ·ÎfiÌË Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ÎÔÈÓfi Ó· ‚ÚÂÈ
··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙ· ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙ¿ ÙÔ˘ Ì¤Û· ·fi ÙÈ˜ ÛÂÏ›‰Â˜ ÙÔ˘ ÂÚÈÔ‰ÈÎÔ‡ ÙË˜
∂ÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ. ªÂ ÙË Ó¤· ¯ÚÔÓÈ¿, ÙÔ Ó¤Ô ÚfiÛˆÔ ÙÔ˘ ¢ÂÏÙ›Ô˘
ı· ·Ó·‰Â›ÍÂÈ ¿ÏÈ ÙËÓ Â˘ÂÏÈÍ›· ÙÔ˘ ÛÙÈ˜ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜. 
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∫˘Ú›Â˜ Î·È Î‡ÚÈÔÈ,
™·˜ Â˘¯·ÚÈÛÙÒ ÔÏ‡ Ô˘ ÌÂ ÚÔÛÎ·Ï¤Û·ÙÂ
Â‰Ò ÁÈ· Ó· ·ÚÔ˘ÛÈ¿Ûˆ ÙÈ˜ ·fi„ÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆
Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ∂ÓÈ·›· ∞ÁÔÚ¿ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ
∂˘ÚÒ (Single Euro Payments Area-SEPA). 

°È· ÂÌ¤Ó·, Ë SEPA Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚË-
ıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÔ-
ÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜. ∏ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ
¤¯ÂÈ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜
ÁÈ· ÌÈ· Ù¤ÙÔÈ· ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË. ∏ ÂÈÙ˘¯›· ÙÔ˘
ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ı· Â›Ó·È ÂÏÏÈ‹˜, Â¿Ó ‰ÂÓ
˘ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› ·fi ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤Ó· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·
ÏËÚˆÌÒÓ, ·fi ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ̄ Ú‹Ì·-
ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ÌÈ· ‚ÈÔÌË¯·Ó›· ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ı· ·Ú¤¯ÂÈ
ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙË˜ ÛÂ ÌÈ· ÂÓÈ·›· ·ÁÔÚ¿. 

∂ÈÏ¤ÔÓ Ë Â‰Ú·›ˆÛË ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÔ‡ ÎÏ¿‰Ô˘ ı· Â›Ó·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹, Â¿Ó Ë ∂˘-
ÚÒË ÂÙ‡¯ÂÈ ÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜, fiˆ˜ ‰ËÏÒıËÎÂ
ÛÙËÓ ËÌÂÚ‹ÛÈ· ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ §ÈÛÛ·‚fiÓ·˜, Ó·
Á›ÓÂÈ ‰ËÏ·‰‹ ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜ Ë ÈÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-
ÛÙÈÎ‹ Î·È ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2010.

∏ ·Ó¿ÁÎË Ó· ·˘ÍËıÂ› Ë ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·
ı¤ÙÂÈ ÌÈ· È‰È·›ÙÂÚË ÚfiÎÏËÛË ÁÈ· ÙÈ˜ Â˘Úˆ-
·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, fiÔ˘ Ë ·Ó·ÏÔÁ›· ‰··-
ÓÒÓ/ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô Â-
Ú›Ô˘ 65%, ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ 60% ÙˆÓ ∏¶∞ ÙÔ 1996
Î·È 50% Û‹ÌÂÚ·.

√ ·Ú·ÙËÚËÙ‹˜ ÙË˜ ∂∫∆ ÛÙËÓ ÔÏÔÌ¤-
ÏÂÈ· ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆ-
ÌÒÓ (European Payments Council - EPC), Î.
De Geest, ÌÂ ¤¯ÂÈ ÂÓËÌÂÚÒÛÂÈ fiÙÈ Ë fiÏË Ô˘
¤¯ÂÙÂ ÂÈÏ¤ÍÂÈ ÁÈ· ·˘Ù‹Ó ÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË, ÙÔ
Durbuy, ÛÙÈ˜ ‚ÂÏÁÈÎ¤˜ ∞Ú‰¤ÓÓÂ˜, Â›Ó·È ·fi
ÙÈ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ fiÏÂÈ˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÌÔ˘. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜
¤Ì·ı· Â›ÛË˜ fiÙÈ ·˘Ù‹ Ë ÌÂÛ·ÈˆÓÈÎ‹ fiÏË
‹Ù·Ó Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ Î·È ÚÔÛÙ·ÙÂ˘Ì¤ÓË Î·È
·ÔÌÔÓˆÌ¤ÓË ·fi ÙÔÓ ¤Íˆ ÎfiÛÌÔ ÌÂ Ù· ÙÂ›-
¯Ë ÙË˜. ∞Ó·Î¿Ï˘„· ‰Â fiÙÈ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÂıÂÏÔ-
ÓÙÈÎ¿ ÙÔ 1977 Ó· Û˘Á¯ˆÓÂ˘ıÂ› ÌÂ Ù· ÁÂÈÙÔÓÈ-
Î¿ ¯ˆÚÈ¿. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ‹Ù·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎfi-
ÙÂÚÔ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ ÙË˜ Ó· ÎÈÓËıÔ‡Ó ¤Ú·
·fi Ù· Û‡ÓÔÚ¿ ÙÔ˘˜ Î·È Ó· Á›ÓÔ˘Ó Ì¤ÚÔ˜
ÌÈ·˜ Â˘Ú‡ÙÂÚË˜ ÎÔÈÓfiÙËÙ·˜ ·fi ÙÔ Ó· ·Ú·-
ÌÂ›ÓÔ˘Ó Ë ÌÈÎÚfiÙÂÚË fiÏË ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜. 

∞˘Ù‹ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ¤¯ÂÈ ÔÏÏÔ‡˜ ·-
Ú·ÏÏËÏÈÛÌÔ‡˜ ÌÂ ÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÔÏÔÎÏ‹Úˆ-
ÛË: ª·˙› Â›Ì·ÛÙÂ ÈÛ¯˘ÚfiÙÂÚÔÈ Î·È Ì·˙› ˆÊÂ-
ÏÔ‡Ì·ÛÙÂ ·fi ÙÔ ¿ÓÔÈÁÌ· ÙˆÓ Û˘ÓfiÚˆÓ Ì·˜.

∫ · È Ú fi ˜  Á È ·  ¢ Ú ¿ Û Ë :  
• Â Î ¿ ı · Ú Ô È  Û Ù fi ¯ Ô È  Î · È  ¤ Ó ·  · Í È fi  È Û Ù Ô  
™ ¯ ¤ ‰ È Ô  ¢ Ú ¿ Û Ë ˜  Á È ·  Ù Ë  ‰ Ë Ì È Ô ˘ Ú Á › ·  
Ù Ë ˜  ∂ Ó È · › · ˜  ∞ Á Ô Ú ¿ ˜  ¶ Ï Ë Ú ˆ Ì Ò Ó  Û Â  ∂ ˘ Ú Ò

√ªπ§π∞ ∆∏™ GERTRUDE TUMPEL-GUGERELL*
ª∂§√À™ ∆∏™ ∂∫∆∂§∂™∆π∫∏™ E¶π∆ƒ√¶∏™ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∫∂¡∆ƒπ∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™

*∏ ÔÌÈÏ›· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ¤ÎÙ·ÎÙË˜
Û˘Ó¿ÓÙËÛË˜ ÙË˜ ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙÈ˜ 6 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004, ÛÙÔ Durbuy
ÙÔ˘ µÂÏÁ›Ô˘.
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∏ ∂∫∆ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ ¤ÓÙÔÓ· ÙÈ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ¤˜
Û·˜ Î·È, fiˆ˜ ÎÈ ÂÛÂ›˜, ÚÔÙÈÌ¿ Ë ·˘ÙÔÚÚ‡ıÌÈ-
ÛË Ó· ¤¯ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÚfiÏÔ. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ·˘Ù‹ Ë
‰È·‰ÈÎ·Û›· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ·ÍÈfiÈÛÙË. ∂ÔÌ¤-
Óˆ˜ ıÂˆÚÒ fiÙÈ ·˘Ù‹ Â›Ó·È ÌÈ· ÎÚ›ÛÈÌË ÛÙÈÁÌ‹
ÁÈ· ÙÔ EPC, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰ÒÛÂÈ Ì›· ÊÚ¤-
ÛÎÈ· ÒıËÛË ÛÙË SEPA, ÌÂ ÙËÓ Â·Ó·‚Â‚·›ˆÛË
Î·È ÙË ‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓÈÛË ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙÔ˘ ÁÈ· ·˘Ù‹Ó,
fiˆ˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË §Â˘Î‹ µ›‚ÏÔ, Î·È ÌÂ ÙË
Û˘ÓÂ¯‹ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙË˜ Â›ÙÂ˘ÍË˜ ÙˆÓ
ÛÙfi¯ˆÓ, ÌÂ ¤Ó· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ·
‰Ú¿ÛË˜ Î·È ¤Ó· Û·Ê¤˜ ̄ ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ·.

Oˆ˜ ÁÓˆÚ›˙ÂÙÂ, ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ÚÔ-
ÂÙÔÈÌ¿˙ÂÈ ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙËÓ ÙÚ›ÙË ¤ÎıÂÛË
ÚÔfi‰Ô˘ ÙÔ˘, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙË˜ ÏÈ·-
ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜, Ô˘ ı· ‰ËÌÔÛÈÂ˘ıÂ› ÙÔÓ
√ÎÙÒ‚ÚÈÔ Î·È ı· ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ fiÛÔ Î·Ï¿ ÚÔ-
¯ˆÚ¿ÂÈ ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· Ó· Î·-
ıÈÂÚˆıÂ› Ë SEPA Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2010. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË Î·È
Ë ·ÍÈÔÏfiÁËÛ‹ Ì·˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂËÚÂ·ÛÙÔ‡Ó Â˘-
ÓÔ˚Î¿ ·fi Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ Û˘˙‹ÙËÛË˜ Ô˘
ı· ¤¯ÂÙÂ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÏÔ-
Ô›ËÛË ÙË˜ SEPA Î·È ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍ·ÚÙËıÂ› ·fi
·˘Ùfi Ô˘ ı· ÂÈÙ‡¯ÂÙÂ Â‰Ò ÙÈ˜ ÂfiÌÂÓÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜.
∞˘Ùfi˜ Â›Ó·È Â›ÛË˜ Ô ÏfiÁÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÔ›Ô ¤¯Ô˘-
ÌÂ ·Ó·‚¿ÏÂÈ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÚÔfi-
‰Ô˘ ·fi ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ.

∆Ô ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·Û‹˜ ÌÔ˘
ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È Û‹ÌÂÚ· ÛÙÔ “ÔÈ·” Î·È ÛÙÔ
“ÁÈ·Ù›”. 
➣ ¶ÔÈ· Â›Ó·È Ë Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓÓÔÈ· ÙË˜

SEPA; 
➣ ¶ÔÈ· Â›Ó·È Ù· ÔÊ¤ÏË ÙË˜; 
➣ °È·Ù› ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ›; 

°È· Ó· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›Ûˆ ·˘Ù¿ Ù· ˙ËÙ‹Ì·Ù·,
ı· Î¿Óˆ ÙË ‰È¿ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÙÈ ÛËÌ·›ÓÂÈ Ë
SEPA ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ (Ë ÏÂ˘Ú¿ ÙË˜ ˙‹ÙËÛË˜)
Î·È ÙÈ ÛËÌ·›ÓÂÈ ÁÈ· ÂÛ¿˜ (Ë ÏÂ˘Ú¿ ÙË˜ ÚÔÛÊÔ-
Ú¿˜). ™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·Û‹˜ ÌÔ˘,
ı· ÂÈı˘ÌÔ‡Û· Ó· ÌÔÈÚ·ÛÙÒ Ì·˙› Û·˜ ÌÂÚÈÎ¤˜
È‰¤Â˜ ÌÔ˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ò˜ Ó· ÂÈÙ‡¯Ô˘ÌÂ ÙË
SEPA, ÌÂ ·˘Ù¿ Ô˘ ıÂˆÚÒ ··Ú·›ÙËÙ· ‚‹Ì·Ù·,
Ù· ÔÔ›· ı· Ì·˜ Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÙË SEPA. ™ÎÔfi˜

ÌÔ˘ Â›Ó·È Ó· ÂÓı·ÚÚ‡Óˆ ¤Ó· ‰È¿ÏÔÁÔ Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙÔÓ ÈÔ ÚfiÛÊÔÚÔ ÙÚfiÔ ÁÈ· Ó· ÂÈÙ‡¯Ô˘ÌÂ
ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ Î·È Ù· ÔÊ¤ÏË, Ô˘ ÂÈ‰ÈÒÎÔ˘ÌÂ
ÌÂ ÙË SEPA. ∏‰Ë ·Ô‰Â›Í·ÙÂ fiÙÈ ¤¯ÂÙÂ ÚÔ¯ˆ-
Ú‹ÛÂÈ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ı¤Ì·Ù·. 

∂¯ÂÙÂ È‰Ú‡ÛÂÈ ÙÔ EPC Î·È ÙÈ˜ ̆ Ô‰ÔÌ¤˜
ÙÔ˘. ∂¯ÂÙÂ Î·Ù·Ï‹ÍÂÈ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÌÊˆ-
Ó›Â˜ ÁÈ· ÙÔ Credeuro Î·È ÙÔ ÚÒÙÔ ·ÓÂ˘Úˆ-
·˚Îfi ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓÔ ÁÚ·ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈ-
ÛÌÔ‡ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ‹‰Ë (STEP 2), ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ
˘¿Ú¯ÂÈ ·ÎfiÌ· Î·Ó¤Ó· Û·Ê¤˜ Û¯¤‰ÈÔ ÁÈ· ÙÔ
Ò˜ ı· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘ÌÂ ÌÂ ÙÔ fiÏÔ ¤ÚÁÔ. √È
ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÔÈÓfiÙËÙÂ˜ ·ÎfiÌ· ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó Ï‹Úˆ˜
Î·Ù·ÓÔ‹ÛÂÈ ‹ ‰ÂÓ ˘ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó ·ÚÎÂÙ¿ ÙÔ
¤ÚÁÔ. ¢ÂÓ Â›Ó·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ Û·Ê¤˜ ÌÂ ÔÈÔÓ
ÙÚfiÔ ÙÔ EPC ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ÂÊ·ÚÌfiÛÂÈ Î·È
Ó· ÂÈ‚¿ÏÂÈ ÙÈ˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÏ‹ÊıËÛ·Ó
Ì¤Û· ÛÂ Î·ıÂÛÙÒ˜ ·˘ÙÔÚÚ‡ıÌÈÛË˜. ªÂÚÈÎ¿
ı¤Ì·Ù· ¤¯Ô˘Ó Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ Î·È ‰ÂÓ Ê·›ÓÂÙ·È
Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ Î·Ì›· Ï‹ÚË˜ Û˘ÌÊˆÓ›· ·ÎfiÌ·
ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÙÂÏÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜.

1. ∆È ÛËÌ·›ÓÂÈ SEPA; 

™ÙË §Â˘Î‹ µ›‚ÏÔ ÙÔ EPC ‰‹ÏˆÛÂ fiÙÈ SEPA
ÛËÌ·›ÓÂÈ Ó· ÌÔÚÂ› Ô Î·ı¤Ó·˜ Ó· Î¿ÓÂÈ ÙÈ˜
ÏËÚˆÌ¤˜ Ì¤Û· ÛÙË SEPA “ÙfiÛÔ Â‡ÎÔÏ· Î·È
·Ó¤ÍÔ‰· fiÛÔ ÛÙËÓ fiÏË Ô˘ ÁÂÓÓ‹ıËÎÂ”. ∆È
ÛËÌ·›ÓÂÈ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ·˘Ùfi ÁÈ· ¤Ó·Ó ÔÏ›ÙË
ÙË˜ Durbuy ‹ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ¿ÏÏË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ; ™ËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ì›· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ SEPA
ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È fiÙ·Ó ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ÔÈ
¿ÓıÚˆÔÈ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ fiÏË ÙËÓ Â-
ÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ·fi ¤Ó·Ó ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌfi ‹ ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÌÈ·˜ Î¿ÚÙ·˜, ÙfiÛÔ Â‡-
ÎÔÏ· Î·È ·Î›Ó‰˘Ó· fiÛÔ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È
Û‹ÌÂÚ· Ì›· ÂÓ‰ÔÛ˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÏËÚˆÌ‹.

°È· ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘-
ÚÒ, Ë ÂÈÏÔÁ‹ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ‹ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜
Ô˘ ÙËÚÂ› ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó·
¤¯ÂÈ Î·Ì›· ‰È·ÊÔÚ¿. ∆Ô fiÚ·Ì· ÙÔ˘ ÔÏ›ÙË
ÁÈ· ÙË SEPA Û˘Ì›ÙÂÈ ÌÂ ÙÔ fiÚ·Ì· ÙÔ˘ ∂˘-
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ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Ô˘ Â›Ó·È fiÙÈ, fiÏÂ˜ ÔÈ ÏËÚˆ-
Ì¤˜ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó
ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ Î·È Ó· Êı¿ÛÔ˘Ó ÛÂ ¤Ó· Â›Â‰Ô
·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜, ÙÔ˘Ï¿¯È-
ÛÙÔÓ Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌÔ ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ ÙˆÓ Î·Ï‡ÙÂÚˆÓ
ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ.

√ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ 2560/∂∫ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜
‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ¤¯ÂÈ ÌÂÈÒÛÂÈ
ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙÔ Â›-
Â‰Ô ÈÛÔ‰‡Ó·ÌˆÓ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ, ·ÏÏ¿
‰ÂÓ ÚÔ¯ˆÚ¿ÂÈ ·ÚÎÂÙ¿ ÒÛÙÂ Ó· ÊÙ¿ÛÂÈ ÛÂ ·˘Ùfi
Ô˘ ÚÔ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ ˆ˜ SEPA. √È ÂÏ¿ÙÂ˜ ‰ÂÓ
ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó ¤Ó·Ó ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌfi Î·È ÌÈ· Î¿ÚÙ· Ô˘ Ó· ÙÔ˘˜ ÂÍ˘ËÚÂÙÂ›
ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. ∆· ÚfiÙ˘-
· Î·È ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÔÈÎ›ÏÏÔ˘Ó
·fi ÙË ÌÈ· ¯ÒÚ· ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÙËÓ
¿ÏÏË. ∆· ÚÔ˚fiÓÙ·, ÔÈ ÌÔÚÊ¤˜ Î·È ÔÈ ̆ ËÚÂÛ›Â˜
‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó Î·È, ÛÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÚÈÙÒ-
ÛÂÈ˜, ·ÎfiÌË ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È ·fi Ù· ÂıÓÈÎ¿ Û‡ÓÔ-
Ú·. ∞fi ·˘Ù‹ ÙËÓ ¿Ô„Ë Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ó·
ı˘Ì›ÛÔ˘ÌÂ Ù· ÔÊ¤ÏË ÙË˜ SEPA: ¶ÈÔ ÏÔ‡ÛÈÂ˜
ÂÈÏÔÁ¤˜ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ È‰ÈÒÙÂ˜ Î·È
ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›Â˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ Û·˜. 

√È ∂˘Úˆ·˚Î¤˜ ∂ÓÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¢È·¯ÂÈ-
ÚÈÛÙÒÓ ¢È·ıÂÛ›ÌˆÓ (Euro-Associations of
Corporate Treasurers - EACT) ¤¯Ô˘Ó ÂÓËÌÂ-
ÚÒÛÂÈ ÙËÓ ∂∫∆ ÁÈ· Ù· Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ Î¤Ú‰Ë ·Ô-
‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜ Ô˘ Ë SEPA ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ÂÈ-
Ê¤ÚÂÈ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ Ï‹Úˆ˜ ·˘ÙÔÌ·ÙÔ-
ÔÈËÌ¤ÓË˜ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜. ÀÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë
Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÂÓfi˜
ÙÈÌÔÏÔÁ›Ô˘ ÛÙÔÈ¯›˙ÂÈ, ÛÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ‚·Û›-
˙ÔÓÙ·È ÛÂ ¯ÂÈÚfiÁÚ·ÊÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜, ÌÂÙ·Í‡
€35 Î·È €60. ∏ Ï‹ÚË˜ ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔ›ËÛË ı·
ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ÌÂÈÒÛÂÈ ·˘Ùfi ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·fi 70-
90% (·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡ÔÓÙ·˜ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ Îfi-
ÛÙÔ˘˜ €25-€50 ·Ó¿ ÙÈÌÔÏfiÁÈÔ). ¶ÂÚ›Ô˘ ÙÔ ¤Ó·
ÙÚ›ÙÔ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ı· ÌÔ-
ÚÔ‡ÛÂ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ù·ÎÙÔ-
Ô›ËÛË˜ ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. √Ù·Ó Ë
SEPA ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ï‹Úˆ˜, ÌÈ· ÂÙ·ÈÚÂ›· ı·
¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È ÌfiÓÔ Ì›· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ Û‡Ó‰ÂÛË ÌÂ

ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· ÙË˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙË˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘
Ó· Ù·ÎÙÔÔÈ‹ÛÂÈ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙË˜ Î·È Ó·
·Ú·Ï¿‚ÂÈ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÎÎ·ı·Ú›ÛÂÈ˜
ÛÂ ¤Ó· Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓÔ Û¯‹Ì·.

£· ÌÔ˘ ÂÈÙÚ¤„ÂÙÂ Ó· ÂÍËÁ‹Ûˆ ÙÒÚ·
ÙÈ ÛËÌ·›ÓÂÈ Ë SEPA ÁÈ· ÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‚ÈÔÌË-
¯·Ó›·. °È· ÙËÓ ∂∫∆ ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· Á›ÓÂÈ
·Ô‰ÂÎÙ‹ Ì›· SEPA Ô˘ ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰‡Ô
·Ú¿ÏÏËÏÂ˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜: ÂıÓÈÎ¤˜ Î·È ‰È·Û˘ÓÔ-
ÚÈ·Î¤˜. ∞˘Ùfi ı· Û˘ÓÙËÚÔ‡ÛÂ ÙËÓ ˘¿Ú¯Ô˘Û·
ÙÂÌ·¯ÈÛÌ¤ÓË ˘Ô‰ÔÌ‹ ÏËÚˆÌÒÓ, Ë ÔÔ›· Â›-
Ó·È ·ÔÌÂÈÓ¿ÚÈ ÙÔ˘ ·ÚÂÏıfiÓÙÔ˜. £· ¤ÚÂÂ
Ó· Û˘ÌÏËÚˆıÂ› ·fi ÌÈ· ˘Ô‰ÔÌ‹ Ô˘ ˘Ô-
ÛÙËÚ›˙ÂÈ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÚÔ˘Ó ‰È·Û˘ÓÔ-
ÚÈ·Î¿. ∏ ∂∫∆ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÈÛÙ¤„ÂÈ fiÙÈ Ô
ÌÂÁ¿ÏÔ˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÂıÓÈÎÒÓ ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤-
ÓˆÓ ÁÚ·ÊÂ›ˆÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ (ACHs) ·ÔÙÂ-
ÏÂ› ‚¤ÏÙÈÛÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜
Ë ∂∫∆ ‰ÂÓ ̆ ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ ¤Ó· ÂÓÈ·›Ô Â˘Úˆ·˚Îfi
·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓÔ ÁÚ·ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡. ∏
ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ÌÂÁ¿ÏË ÁÈ·
·ÚÎÂÙ¿, ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜, ·ÓÂ˘-
Úˆ·˚Î¿ ACHs. ∂ÔÌ¤Óˆ˜ Ë ∂∫∆ ·ÓËÛ˘¯Â›
ÁÈ· ÙÔ fiÙÈ Î·Ó¤Ó· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi ACH ‰ÂÓ
¤¯ÂÈ ÎÂÚ‰›ÛÂÈ ÙËÓ ÎÚ›ÛÈÌË Ì¿˙· Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ·,
Î·È ÁÈ· ÙÔ fiÙÈ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÎfiÌ· Î·Ó¤Ó· Û·-
Ê¤˜ ÛËÌ¿‰È ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÙÂÌ·¯È-
ÛÌ¤ÓˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ˘Ô‰ÔÌÒÓ. 

°ÂÓÈÎfiÙÂÚ· Ë ∂∫∆ ÂÓı·ÚÚ‡ÓÂÈ ÙËÓ
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‚ÈÔÌË¯·Ó›· ÁÈ· Ó· ·ÁÎ·ÏÈ¿ÛÂÈ ÙË
‰ÈÏ‹ Â˘Î·ÈÚ›· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜
Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÙ·È Î·È ÛÙËÓ ÔÔ›· ÙÔ Â˘ÚÒ ‰Ú·
Û·Ó Î·Ù·Ï‡ÙË˜ Î·È ÙË˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÚÔfi‰Ô˘.
∞˘ÙÔ› ÔÈ ‰‡Ô ÂÍˆÁÂÓÂ›˜ Ô‰ËÁÔ› Ú¤ÂÈ Ó· ̄ ÚË-
ÛÈÌÔÔÈËıÔ‡Ó ÁÈ· Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·ÚÔ¯‹
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ. ø˜ Ì¤ÙÚÔ Û‡ÁÎÚÈ-
ÛË˜ ·ÚÎÂ› Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ ÙÈ˜ ÛÎ·Ó‰ÈÓ·‚ÈÎ¤˜
¯ÒÚÂ˜, fiÔ˘ Ë ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË ÙÔ˘
ÔÏ›ÙË/ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ Â›Ó·È Ë Ï¤ÔÓ ·Ó·Ù˘ÁÌ¤-
ÓË ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË Î·È Ë ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÙÈÌÔÏfiÁË-
ÛË ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÙˆÓ ‰ËÌfi-
ÛÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ. ∆Ô ¤ÚÁÔ Û·˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙË˜
SEPA ı· Û·˜ Î¿ÓÂÈ Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛÙÂ›ÙÂ ÁÈ· ÙÔ
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Ì¤ÏÏÔÓ, Â¿Ó ÛÙÔ fiÚ·Ì¿ Û·˜ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÛÂÙÂ
·˘Ùfi ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙˆÓ ÊÈÏfi‰ÔÍˆÓ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎÒÓ ÌÂ-
ÙÚ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÈ‰fiÛÂÒÓ Û·˜, ÁÈ· Ó· ÂÈÛ·Á¿-
ÁÂÙÂ ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜.

2. ¶Ò˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ë SEPA;

¶ÂÚÓÒ ÙÒÚ· ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ·ÚÔ˘-
Û›·Û‹˜ ÌÔ˘, ÛÙËÓ ÂÚÒÙËÛË “Ò˜”. ∏ Â›ÙÂ˘-
ÍË ÙË˜ SEPA Î·Ù·Ú¯‹Ó ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ù· ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· ÌÂ Ù· ÔÔ›· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ-
Ô‡ÓÙ·È ÔÈ ÏËÚˆÌ¤˜, fiˆ˜ ÔÈ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜
ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ÔÈ ¿ÌÂÛÂ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
Î·È ÔÈ Î¿ÚÙÂ˜, Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó ·ÓÂ˘Úˆ-
·˚Î¿. ∞Ê‹Óˆ Ù· ÌÂÙÚËÙ¿ ·fi ÙË ÌÂÏ¤ÙË
ÌÔ˘, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ¿ÓıÚˆÔÈ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ-
¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ‹‰Ë Ù· ›‰È· ̄ ·Ú-
ÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜,
Â¿Ó ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ ·˘Ù¿ Ù· fiÚÁ·Ó· Ô˘ ÚÔ·-
Ó¤ÊÂÚ· ¤Ó· ÚÔ˜ ¤Ó·, ı· ‰È·ÈÛÙÒÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ
Ë ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ·¤¯ÂÈ ·ÎfiÌË ÔÏ‡ ·fi
Ì›· ÂÓ‰ÔÛ˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÂÚÈÔ¯‹ ÏËÚˆÌÒÓ.

ªÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ 
°È· ÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ÙÔ
ÚfiÙ˘Ô Credeuro, ·ÏÏ¿ ·˘Ùfi ÈÛ¯‡ÂÈ ÌfiÓÔ
ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ
Ì¤¯ÚÈ €12.500. √È ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜
ÈÛÙÒÛÂˆÓ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ·ÎfiÌË Ù· ÂıÓÈÎ¿
ÚfiÙ˘· Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜
Ô˘ Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ Î·È
·Ô‰ÔÙÈÎ¤˜, ·ÏÏ¿ ·Û‡Ì‚·ÙÂ˜. ∂ÔÌ¤Óˆ˜ Ë
·Ó·¿ÓÙËÙË ÂÚÒÙËÛË – Î·È ÙÔ EPC ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ
·Ó·Ù‡ÍÂÈ ·ÎfiÌ· ÌÈ· ÂÈÛÙÈÎ‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÛÂ
·˘Ùfi ÙÔ ı¤Ì· – Â›Ó·È Ò˜ ı· ÌÂÙ·ÙÚ¤„ÂÈ ÙË
Û˘ÌÊˆÓ›· Credeuro ÛÂ ‚·ÛÈÎ‹ ˘ËÚÂÛ›· ÌÂ-
Ù·ÊÔÚ¿˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏÈ·ÓÈÎ¤˜
ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜. 

∂Ó· ··Ú·›ÙËÙÔ ÛÙÔÈ¯Â›Ô Â‰Ò ı· ‹Ù·Ó
Ó· ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÙÔ‡Ó Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÙÔÈÎ¿
ÚfiÙ˘· Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ Â·Ê‹ Â-
Ï¿ÙË-ÙÚ¿Â˙·˜, ÌÂ ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÂÓÈ·›ˆÓ

ÚÔÙ‡ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜
ÏËÚˆÌ‹˜ Î·È ÙË˜ ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ÂÎÎ·-
ı¿ÚÈÛË˜. ∞˘Ùfi ı· Â¤ÙÚÂÂ ·ÏËıÈÓ¿ ÛÙË Û˘Ì-
ÊˆÓ›· Credeuro Ó· Á›ÓÂÈ ÙÔ ÌÔÓ·‰ÈÎfi ÚfiÙ˘-
Ô ÁÈ· ÙËÓ Ï‹ÚË ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔ›ËÛË ·' ¿ÎÚË Û'
¿ÎÚË ÙˆÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÙË SEPA.
∂ÈÏ¤ÔÓ ı· ‹Ù·Ó ··Ú·›ÙËÙÔ Ó· Û˘ÌÏËÚˆ-
ıÂ› Ë Credeuro ÌÂ ÌÈ· ˘ËÚÂÛ›· ÁÈ· ÙÈ˜ ·˘ıË-
ÌÂÚfiÓ ÏËÚˆÌ¤˜ (Prieuro), ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó·
ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ¤Ó· Â›Â‰Ô ˘ËÚÂÛ›·˜ ÙÔ˘Ï¿¯È-
ÛÙÔÓ ›ÛË˜ ·Í›·˜ ÌÂ ·˘Ù‹Ó ÙˆÓ Î·Ï‡ÙÂÚˆÓ ˘ÊÈ-
ÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. ∂ÔÌ¤Óˆ˜ Ë ∂∫∆
ÂÈı˘ÌÂ› Ó· ˘ÂÓı˘Ì›ÛÂÈ ÛÙÔ EPC ÙÔ ÛÙfi¯Ô
Ô˘ ¤¯ÂÈ ÙÂıÂ› ÛÙË §Â˘Î‹ µ›‚ÏÔ: ¡· ÂÙ‡¯ÂÈ
¤Ó· ‚ÂÏÙÈˆÌ¤ÓÔ Â›Â‰Ô ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜
·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, Û˘-
ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ·˘ıËÌÂÚfiÓ Ù·ÎÙÔ-
Ô›ËÛË˜ ·fi ÙÔ 2007. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ·fi ÙËÓ
1 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2008 ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ, ÔÈ ÔÏ›ÙÂ˜ ÙË˜
Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó Credeuro Î·È
Prieuro ̂ ˜ ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÚfiÙ˘· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÁ¯Ò-
ÚÈÂ˜/·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ.

√È ¿ÌÂÛÂ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
™‹ÌÂÚ· ÔÈ ¿ÌÂÛÂ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ·ÎfiÌ·
‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. ™¯ÂÙÈ-
Î¿ ÌÂ ÙÔ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ¿ÌÂÛˆÓ
¯ÚÂÒÛÂˆÓ (PEDD), Ë ÚfiÎÏËÛË Ô˘ ·ÓÙÈÌÂ-
Ùˆ›˙ÂÈ ÙÔ EPC Â›Ó·È Ó· ÂÍÈÛÔÚÚÔ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ·Ú-
¯ÈÎ¤˜ Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ·, ÙÔ
ÔÔ›Ô ÙÂÏÈÎ¿ ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ ÛÙËÓ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹
¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2010, ÌÂ ¤Ó·Ó ÂÓ‰È¿ÌÂÛÔ
ÛÙfi¯Ô, Ô˘ Ó· Â›Ó·È Ë ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ÁÈ·
ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ
1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2008. ∞ÚÎÂÙfi˜ ¯ÚfiÓÔ˜ ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· ‰È·ÙÂıÂ› ÁÈ· Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ‚·ıÌÈ-
·›· ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ ·ÓÂ˘Úˆ-
·˚Îfi Û‡ÛÙËÌ· ÙˆÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÎÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ
Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ‹‰Ë ¿ÌÂÛÂ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜.
∂ÔÌ¤Óˆ˜ Ë ∂∫∆ ˆıÂ› ÙÔ EPC Ó· ·ÎÔÏÔ˘ı‹-
ÛÂÈ ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· PEDD ¯ˆÚ›˜ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Î·-
ı˘ÛÙ¤ÚËÛË, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ·˘Ùfi Â›Ó·È ¤Ó·
··Ú·›ÙËÙÔ ÙÌ‹Ì· ÌÈ·˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ SEPA. 
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∆Ô ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ·, ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ Úfi-
ÏÔ˘ ÙÔ˘ ˆ˜ Î·Ù·Ï‡ÙË ÁÈ· ÙÈ˜ ÏÈ·ÓÈÎ¤˜ ÏËÚˆ-
Ì¤˜ Î·È ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‚ÔËı‹ÛÂÈ ÙÔ EPC Ó·
Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÂÓfi˜ ·ÓÂ˘Úˆ·˚-
ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¿ÌÂÛˆÓ ¯ÚÂÒÛÂˆÓ, Ú·ÁÌ·-
ÙÔÔÈÂ› ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô Ù· ÂÍ‹˜:
➣ ∞ÍÈÔÏÔÁÂ› ÙÔ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Û‡ÛÙËÌ·

¿ÌÂÛˆÓ ¯ÚÂÒÛÂˆÓ Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÙËÎÂ
·fi ÙÔ EPC, ·fi ÙËÓ ¿Ô„Ë ÙË˜ Û˘Ì‚·Ùfi-
ÙËÙ·˜ ÌÂ ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÛÙ· ÎÚ¿-
ÙË-Ì¤ÏË, ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ Â-
ÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, Î·È 

➣ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÈ Ù· ÂÌfi‰È· ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÔ˘ ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÔ‡
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¿ÌÂÛˆÓ ¯ÚÂÒÛÂˆÓ Î·È, Â¿Ó
Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ, ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ù· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ı·
ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· Û˘ÌÂÚÈÏËÊıÔ‡Ó ÛÙËÓ Ô-
ÏÈÙÈÎ‹ Û˘˙‹ÙËÛË.

ªÂÙ·ÊÔÚ¤˜ Î·ÚÙÒÓ
∞ÎfiÌË Î·È ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ,
ÔÈ Î¿ÚÙÂ˜ ‹Ù·Ó ÌÈ· Î·Ï¿ ·Ó·Ù˘ÁÌ¤ÓË ˘ËÚÂ-
Û›· ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Û˘-
Ó·ÏÏ·Á¤˜. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ˘¿Ú¯ÂÈ ÌÈ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹
‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈ-
ÎÒÓ Î·È ¯ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ Î·È ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ
Ï‡ÛÂˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ. §Â›ÂÈ ÌÈ· ·-
ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹ ÚfiÙ·ÛË. ™˘ÓÂÒ˜ Â›Ì·ÛÙÂ ·Îfi-
ÌË Ì·ÎÚÈ¿ ·fi Ì›· SEPA fiÔ˘ ÔÔÈÔÛ‰‹ÔÙÂ
Î¿ÙÔ¯Ô˜ Î¿ÚÙ·˜ ÌÔÚÂ› Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÂÈ
ÙËÓ Î¿ÚÙ· ÙÔ˘/ÙË˜ ÛÂ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ATM ‹ ÛÂ
ı¤ÛË ÒÏËÛË˜ (POS), ÌÂ ÏÔÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜, ̄ ˆÚ›˜
Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË Ì¤Û· ÛÙËÓ ÂÚÈÔ-
¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË ̄ ÒÚ· ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜. 

∂ÔÌ¤Óˆ˜ ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ÂÈı˘ÌÂ›
Ó· ‰ÂÈ ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ ÔÈ Î¿ÙÔ¯ÔÈ Î¿Ú-
Ù·˜ Ó· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ Î¿Ú-
ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊ· ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô Î·È
Ì¤Û· ÛÙË SEPA ·fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2007.
∞˘Ùfi ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ˙ËÙ‹Ì·Ù·, fiˆ˜ ÔÈ ‰·¿-
ÓÂ˜, Ë ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·, Ù· ÂÌÔÚÈÎ¿ ÔÛÔ-
ÛÙ¿ ·Ô‰Ô¯‹˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ
∂˘ÚÒË, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ù· Â›Â‰· ·¿-

ÙË˜, Ô˘ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË Î·È ÙËÓ
·ÍÈÔÈÛÙ›· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÛÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜.
∞˘Ùfi, Î·Ù¿ ÙËÓ ¿Ô„‹ ÌÔ˘, Â›Ó·È ÌÈ· ÂÚÈÔ¯‹
fiÔ˘ ˘¿Ú¯ÂÈ ¤Ó·˜ È‰È·›ÙÂÚÔ˜ ¯ÒÚÔ˜ ÁÈ· ÙË
‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜
Î·È ÙÔ˘˜ ÂÌfiÚÔ˘˜. ∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ EMV ·Ú¤-
¯ÂÈ ÌÈ· Ù¤ÏÂÈ· Â˘Î·ÈÚ›· ÁÈ· ‰Ú¿ÛË.

°È· Ó· ÔÏÔÎÏËÚÒÛÔ˘ÌÂ ÏÔÈfiÓ ·˘Ù‹Ó
ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ (ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ¿ÌÂ-
ÛÂ˜ ̄ ÚÂÒÛÂÈ˜ Î·È Î¿ÚÙÂ˜) ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ
ÂÏ·ÙÒÓ, Ë ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ›
·ÎfiÌË ÂÁ¯ÒÚÈ· ÂÚÈÔ¯‹ ÏËÚˆÌÒÓ, ÂÂÈ‰‹
Î·Ó¤Ó· ·fi ·˘Ù¿ Ù· ÙÚ›· ‰ÂÓ Â›Ó·È ·ÏËıÈÓ¿
·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi. ∏ SEPA ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› ÔÙ¤ Ó·
ÛÙËÚÈ¯ÙÂ› ÌfiÓÔ ÛÙ· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·
ÏËÚˆÌÒÓ, Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔ ÁÈ·
‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜. ∏ SEPA ··ÈÙÂ› Ó·
‰›ÓÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ̄ ÚËÛÈ-
ÌÔÔÈÔ‡Ó È‰È·›ÙÂÚ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ ·ÓÂ˘-
Úˆ·˚Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌ‹˜, Ô˘ Ó· ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÔÌÔ›ˆ˜ Î·È Ì¤Û· ÛÙË “ÌÈÎÚ‹ fiÏË”
(ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜) Î·È ¤Ú· ·fi Ù· ÂıÓÈÎ¿ Û‡ÓÔ-
Ú· (ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ). 

∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ˘Ôı¤ÛÙÂ fiÙÈ ÙÔ EPC, Ì¤Û·
ÛÂ Â‡ÏÔÁÔ ̄ ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·, Û˘ÌÊˆÓÂ› Û¯Â-
ÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÚfiÙ˘· Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î¤˜
Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÁÈ· Î¿ıÂ fiÚÁ·ÓÔ ÏËÚˆÌ‹˜ ÚÔ-
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ·˘Ù¿ Ó· Á›ÓÔ˘Ó ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ÛÙËÓ
ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ SEPA. ªÔÚÔ‡ÌÂ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·
Ó· ˘Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ı· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÛÈ-
ÁÔ˘ÚÂ˘ÙÂ› fiÙÈ Ë ¯Ú‹ÛË ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ Î·È Ú·ÎÙÈÎÒÓ ‰ÂÓ ı· ·Ú·ÌÂ›ÓÂÈ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ÌfiÓÔ ÛÙË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÂÈ¯Â›-
ÚËÛË; ªÔÚÔ‡ÌÂ Ó· ̆ Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ë SEPA
ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ˘Ô‰ÔÌ‹,
¯ˆÚ›˜ Û˘ÓÔ‰Â˘ÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ÏÂ˘-
Ú¿ ÙË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ;

∂ÈÙÚ¤„ÙÂ ÌÔ˘ Ó· ¿Úˆ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙÔ˘ IBAN ˆ˜ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘
EPC Ó· ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓË-
ıÂ›ÛÂ˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜. ∂¯Ô˘ÌÂ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ fiÙÈ
ÙÔ EPC ¤¯ÂÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ ÚfiÔ‰Ô, ·ÏÏ¿ ÌfiÓÔ ÌÂ-



Ù¿ ·fi ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÌÂÁ¿ÏˆÓ ‰˘ÛÎÔÏÈÒÓ
Î·È ÌfiÓÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜. ∏
Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÚfiÎÏËÛË ·Ú·Ì¤ÓÂÈ: ∂Ê·ÚÌÔÁ‹
ÙÔ˘ IBAN ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ Ì¤-
Û· ÛÙË SEPA. ¢È¿ÊÔÚÂ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Ô‰ËÁ‹-
ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ· Î·È Ó· ‰ÂÛÌÂ˘ıÔ‡Ó ÂıÂ-
ÏÔÓÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ IBAN, ˘Ô-
ÁÚ¿ÊÔÓÙ·˜ ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ÌÈ· ÂÈÛÙÔÏ‹ ÚfiıÂ-
ÛË˜. πÛˆ˜ ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÚˆÙ‹Ûˆ Ò˜ ÎÚ›ÓÂÈ
Î·ÓÂ›˜ Ù· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· Ô˘ ·Ó¤ÊÂÚ·, ÛÙ·
Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ Ô˘ ‹Ú·Ó ÔÈ ·Ú¯¤˜
ÛÙË §ÂÙÔÓ›·, ÙËÓ ¶ÔÏˆÓ›·, ÙË ƒÔ˘Ì·Ó›· Î·È ÙË
™ÏÔ‚ÂÓ›· Î·È Â¤‚·Ï·Ó Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¿ ÙÔÓ
IBAN ˆ˜ ÂıÓÈÎfi Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Îfi ÚfiÙ˘Ô. 

∞˘Ù‹Ó ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÔÈ ‰ÔÌ¤˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â-
˙ÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô ·ÔÙÂ-
ÏÔ‡Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÂÌÔÚÈÎÔ‡˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜
Ô˘ ÚÔÛÙ·ÙÂ‡Ô˘Ó Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÂıÓÈÎ¿ ÙÚ·-
Â˙ÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·fi ÙÔÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ·ÓÙ·-
ÁˆÓÈÛÌfi. º˘ÛÈÎ¿, ·ÎÚÈ‚Ò˜ fiˆ˜ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·
¤¯ÂÈ ÌÈ· ÎÔÈÓ‹ ‰ÔÌ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ
ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô ÁÈ· ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ¿ ÙË˜, ¤ÙÛÈ Î·È
Ë ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È Â›ÛË˜ ÌÈ· ÎÔÈ-
Ó‹ ‰ÔÌ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÁÈ· ÙÔ Â˘ÚÒ.
∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ IBAN ÁÈ· ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÏËÚˆ-
Ì¤˜ ı· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ Â›ÛË˜ ÙË Û˘Ó¤ÓˆÛË ÙˆÓ
˘Ô‰ÔÌÒÓ ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Îfi Â›Â‰Ô. ∫·Ù¿ Û˘-
Ó¤ÂÈ·, Ô IBAN Â›Ó·È Ô ‚·ÛÈÎfi˜ Ô‰ËÁfi˜ ÁÈ· ÙËÓ
·ÏÏ·Á‹ Î·È ··ÈÙÂ› ÌÈ· Î›ÓËÛË ·fi ÂıÓÈÎ‹ ÛÂ
·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹ ÏÔÁÈÎ‹. 

√È ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒ-
ÛÂˆÓ (Credeuro) Î·È ÔÈ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜ ¿ÌÂ-
ÛÂ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ (PEDD) Â›Ó·È ÎÚ›ÛÈÌ· fiÚÁ·Ó·
ÏËÚˆÌ‹˜ ÁÈ· ÙË SEPA Î·È ··ÈÙÔ‡Ó Î·È ÔÈ ‰‡Ô
IBAN. ∂ÔÌ¤Óˆ˜ ÙÔ Î‡ÚÈÔ ÂÚÒÙËÌ· Ô˘ ·Ú·-
Ì¤ÓÂÈ ·ÓÔÈÎÙfi, Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ ÂÍËÁÂ›Ù·È ·ÚÎÂÙ¿
ÛÙÔÓ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ¯¿ÚÙË ÙÔ˘ EPC, Â›Ó·È Ò˜ Ù·
·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ ÂÚÁ·ÏÂ›·, Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È
ÙÒÚ·, ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÔ˘Ó ‚·ıÌÈ·›· Ù· ÂıÓÈÎ¿
fiÚÁ·Ó· ÏËÚˆÌ‹˜ Î·È ÙÈ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜. 

3. √ ‰ÚfiÌÔ˜ ·fi Â‰Ò ÎÈ ÂÌÚfi˜

∫·Ù·Ï·‚·›Óˆ fiÙÈ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ·fi Ù· ÂıÓÈÎ¿
Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ ·ÓÙÈ-
ÌÂÙˆ›˙ÂÈ ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ‰È¿ÊÔÚ· ÂÌfi-
‰È·. ø˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ ı· ÂÈı˘ÌÔ‡Û· Ó· ˘Ô‚¿Ïˆ
ÌÂÚÈÎ¤˜ È‰¤Â˜ ÁÈ· Ó· Û¿Ûˆ ·˘Ùfi ÙÔ ·‰È¤ÍÔ‰Ô: 

∫·Ù·Ú¯¿˜ Ì›· SEPA ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜
Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ·fi ÙÔ 2008, ÚÔÛÊ¤-
ÚÔÓÙ·˜ ÛÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÙËÓ Èı·ÓfiÙËÙ· Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹-
ÛÔ˘Ó Ù· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ fiÚÁ·Ó· Î·È ÁÈ· ÂÁ-
¯ÒÚÈÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ¤Ó·˜
ÂÏ¿ÙË˜ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ ÂÍ ›ÛÔ˘ Î·Ï¿ Ó· ¯ÚË-
ÛÈÌÔÔÈ‹ÛÂÈ ÊfiÚÌÂ˜ Î·È ÚfiÙ˘· ‚·ÛÈÛÌ¤Ó·
ÛÙ· ÚfiÙ˘· PEACH Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÏË-
ÚˆÌ¤˜. √È ÂÏ¿ÙÂ˜ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· Î¿ÓÔ˘Ó
fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ Â˘ÚÒ, ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜
Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜, ÌÂ ¤Ó· Û¯‹Ì· ·fi ¤Ó·Ó
ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi. ∞˘Ùfi ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ
Ó· Ê¤ÚÂÈ È‰È·›ÙÂÚË ÌÂ›ˆÛË ÎfiÛÙÔ˘˜, ÂÈ‰ÈÎ¿
ÁÈ· ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó ÏËÚˆ-
Ì¤˜ ·fi Î·È ÚÔ˜ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ-
¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Î·È Ó· ÂÈÙÚ¤„ÂÈ ÛÙÔ ‰È·¯ÂÈÚÈ-
ÛÙ‹ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ó· ÛÙÂ›ÏÂÈ
fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙÔ˘ ÛÂ ¤Ó· ·Ú¯Â›Ô Î·È ÌÂ
Ì›· ÂÓÈ·›· ÌÔÚÊ‹ ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ÙÚ¿Â˙·
ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË. ∞˘Ùfi ı· Â¤ÙÚÂÂ ÙËÓ ¤Ó-
ÓÔÈ· ÂÓfi˜ ÂÓÈ·›Ô˘ ÙÂÚÌ·ÙÈÎÔ‡ ÛÙ·ıÌÔ‡ ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÔÈ ÏËÚÔ-
ÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂÈÛÂÚ¯fiÌÂÓÂ˜ ÏËÚˆÌ¤˜
·fi ÙÈ˜ 12 ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ı·
ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ÛÙ·ÏÔ‡Ó ÛÂ ¤Ó· ·Ú¯Â›Ô ÌÂ Ì›·
ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓË ÌÔÚÊ‹ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘, ÂÈ-
ÙÚ¤ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·˘ÙfiÌ·ÙË ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ÙˆÓ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. °È· ÚÒÙË ÊÔÚ¿, Ë ·' ¿ÎÚË ÛÂ
¿ÎÚË STP (straight-through ÂÂÍÂÚÁ·Û›·) ı·
ÁÈÓfiÙ·Ó ÌÈ· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. ∂Ó· ÂÈÏ¤ÔÓ fiÊÂÏÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÙ·È-
ÚÈÎfi ÂÏ¿ÙË Â›Ó·È fiÙÈ ı· ÌÔÚÂ› Ó· Î·ÙÂ˘ı‡-
ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙÔ˘ Â‡ÎÔÏ· ÚÔ˜ ÔÔÈ·‰‹-
ÔÙÂ ÙÚ¿Â˙· ÌÂ Ì›· ÂÓÈ·›· ÌÔÚÊ‹. °È· ÙÔ˘˜
·ÏÔ‡˜ ÔÏ›ÙÂ˜, Ë ·ÌÂÛfiÙÂÚË Â›‰Ú·ÛË ÙË˜
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SEPA ı· ‹Ù·Ó Èı·ÓÒ˜ Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ
ÂıÓÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ ÌÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜, Ô˘ ı·
ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÔ‡Ó Â‡ÎÔÏ·
Û¯Â‰fiÓ ÛÂ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ Î·Ù¿ÛÙËÌ· ‹ ATM
ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.

∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÌÈ·˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜
ÂÚÈfi‰Ô˘ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, Ù· ÚfiÙ˘·
Î·È Ù· fiÚÁ·Ó· ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· Û˘Ó˘¿Ú-
ÍÔ˘Ó ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ Ù· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯¿ ÙÔ˘˜. ∞˘Ùfi ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ı· Û‹Ì·ÈÓÂ ‚·ı-
ÌÈ·›· ·Ô‰fiÌËÛË ÙˆÓ ÛËÌÂÚÈÓÒÓ ÂÌÔ‰›ˆÓ,
Ô˘ Â›Ó·È ‚·ÛÈÛÌ¤Ó· ÛÙ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÂıÓÈ-
Î¿ ÚfiÙ˘· Î·È ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜
Î·È ÚÔÛÙ·ÙÂ‡Ô˘Ó ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙÈ˜ ÂıÓÈ-
Î¤˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜ ·fi ÙÔÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-
ÛÌfi. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ¤¯Ô˘ÌÂ ‹‰Ë ÌÈ· ˘Ô‰ÔÌ‹
(STEP2) Ô˘ Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ù‹ ÌÂ ÙÔ PEACH, Î·È
ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· ·Ó·Ì¤ÓÔ˘ÌÂ Î¿ÔÈÂ˜ ·ÎfiÌË Ì¤-
¯ÚÈ ÙÔ 2008, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÊ·ÚÌfi-
ÛÔ˘Ó ÙË SEPA ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ̄ ˆÚ›˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·. ÀÔ-
ı¤ÙÔÓÙ·˜ fiÙÈ ·˘Ùfi ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›, Ë
∂∫∆ ı· ·ÈÛı·ÓfiÙ·Ó ÈÔ Û›ÁÔ˘ÚË ÁÈ· ÙËÓ Ï‹-
ÚË ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ SEPA ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2010, ˘fi ÙÔÓ fiÚÔ fiÙÈ ÔÈ ÔÏ›ÙÂ˜ ı·
ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ̂ ÊÂÏËıÔ‡Ó ·fi ÙÔ 2008. 

™·Ó ·Ú·ÏÏËÏÈÛÌfi ı· ÌÔÚÔ‡Û·ÌÂ Ó·
·Ó·Ê¤ÚÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÔÈ ÔÏ›ÙÂ˜ ¤¯Ô˘Ó ˆÊÂÏËıÂ›
·fi ÙËÓ ‡·ÚÍË ÙË˜ SEPA ÁÈ· Ù· ÌÂÙÚËÙ¿, ·fi
ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002, ·ÎfiÌË ÎÈ ·Ó ˘¿Ú-
¯Ô˘Ó ·ÎfiÌË ÂÚÁ·Û›Â˜ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó
·fi ÙË ÌÂÚÈ¿ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ. ªfiÏÈ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎÔ› ÂÏ¿ÙÂ˜ ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó·
¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ÙÔ Credeuro Î·È ÙÔ PEDD ÁÈ·
fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÙÔ˘˜, ÌÈ· Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ÌÂÙ·-
ÙfiÈÛË ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÛÙÈ˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜
PEACH. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, Â¿Ó ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ‰ÂÈ
fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÛÙËÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙˆÓ ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏË-
ÚˆÌÒÓ, Ë ∂∫∆ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÓÔ-
ÌÔıÂÙÈÎ¿, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ë SEPA Ó· Á›ÓÂÈ ÌÈ·
Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜.

∞ÏÏ¿ Î·È ·˘Ùfi ‰ÂÓ ı· ‹Ù·Ó ·ÚÎÂÙfi ÁÈ·

Ó· ÂÙ‡¯Ô˘ÌÂ Ì›· Ï‹Úˆ˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹
SEPA, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Â›¯·Ó ·Îfi-
ÌË ‰‡Ô ·Ú¿ÏÏËÏÂ˜ ̆ Ô‰ÔÌ¤˜ Ó· ̆ ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó
(ÂıÓÈÎ‹ Î·È ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹). ∂ÔÌ¤Óˆ˜ Ë SEPA
ÙÂÏÈÎ¿ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ˆ˜ ˙ËÙÔ‡ÌÂÓÔ Ó· Î·-
Ù·ÚÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÚÈÙÙ¤˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ̆ Ô‰ÔÌ¤˜ ‹ Ó· ÙÈ˜
ÌÂÙ·Û¯ËÌ·Ù›ÛÂÈ ÛÂ PEACHes, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· Â›Ó·È Â˘ÎÔÏfiÙÂÚÔ ÌfiÏÈ˜ ‰ÔıÂ› ÛÙÔ˘˜ Â-
Ï¿ÙÂ˜ Ë ÂÈÏÔÁ‹ Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó Î·È ÂÁ¯ÒÚÈ·
Ù· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ fiÚÁ·Ó·. ∂¿Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·-
ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û¯Â‰›ˆÓ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜
¤ÚÂÂ Ó· Â·ÓÂÍÂÙ·ÛÙÂ› Ë ÙÂÏÈÎ‹ ÚÔıÂÛÌ›·
ÁÈ· ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜, ·˘Ùfi ı·
‹Ù·Ó ‰˘Ó·Ùfi ÌfiÓÔ ˘fi ÙÔÓ fiÚÔ fiÙÈ ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜
‰ÂÓ ı· ‚Ï¿ÙÔÓÙ·Ó ·fi ·˘Ù‹ ÙËÓ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË.
∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·Ó·‚ÔÏ‹ ı· ¤ÚÂÂ
Â›ÛË˜ Ó· Û˘ÁÎÚÈıÂ› ÌÂ ÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ Ô˘ ÂÈ-
‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›· ·fi ÙËÓ ‡·ÚÍË Î·È
Û˘ÓÙ‹ÚËÛË ÌÈ·˜ ·Ú¿ÏÏËÏË˜, ÂÚÈÙÙ‹˜ ˘Ô‰Ô-
Ì‹˜ ÌÂ Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÌÂÈÔ‡ÌÂÓÔ˘˜ fiÁÎÔ˘˜. 

∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, Ë SEPA fiÛÔÓ
·ÊÔÚ¿ Ù· ı¤Ì·Ù· ˘Ô‰ÔÌ‹˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó·
ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Ì¤¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 2010, ÌÂ ÙËÓ
ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË fiÙÈ: 
➣ ∆Ô EPC ¤¯ÂÈ ‰ÂÛÌÂ˘ÙÂ› fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Î·-

Ù·ÏËÎÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙˆÓ ÂıÓÈ-
ÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ, ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ Ú·-
ÎÙÈÎÒÓ Î·È ÙˆÓ ̆ Ô‰ÔÌÒÓ ÛÂ ÂÎÂ›Ó· ÙË˜ Â-
ÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, Ì¤¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 2010.
∞˘Ùfi ı· ·Ê·ÈÚÔ‡ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·ÌÊÈ‚Ô-
Ï›· fiÙÈ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÙË
ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·
ÏËÚˆÌ‹˜ Î·È ÛÂ ÌÈ· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹ ˘Ô-
‰ÔÌ‹. ∆Ô EPC Î·È ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ÎÔÈÓfiÙËÙÂ˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÏ‡ÛÔ˘Ó Ò˜ ı·
Á›ÓÂÈ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ·˘Ùfi. 

➣ √È ÂıÓÈÎ¤˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙË
SEPA ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ÁÈ· Ó· ˘ÔÛÙËÚ›-
ÍÔ˘Ó ÙÔ ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ
˘Ô‰ÔÌÒÓ ÛÙÈ˜ Ï‡ÛÂÈ˜ PEACH. ªÈ· Û˘Ì-
ÊˆÓ›· ÛÂ Â›Â‰Ô EPC ÁÈ· Ù¤ÙÔÈ· ÛÂÓ¿ÚÈ·
Ú¤ÂÈ Ó· Û˘ÓÔ‰Â˘ÙÂ› ·fi Û·Ê‹ ÂÈÎÔÈ-
ÓˆÓ›· ÙÔ˘ ÙÂÏÈÎÔ‡ ÛÙfi¯Ô˘, fiˆ˜ Ó· ÌÂÈÒ-
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ÛÂÈ ÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙÔ Â›Â‰Ô
ÙˆÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙÂÚˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ Û‹ÌÂÚ·. ø˜ ÏÔÁÈÎ‹ Û˘Ó¤ÂÈ· ÙË˜ ÌÂ-
Ù¿‚·ÛË˜, ÔÈ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ
ÂfiÌÂÓË ÁÂÓÂ¿ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
Ú¤ÂÈ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi ÙÔ Ú›ÛÌ·
ÌÈ·˜ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹˜ ÚÔÔÙÈÎ‹˜ Î·È ·˘-
Ù¿ Ó· Á›ÓÔ˘Ó Û˘Ì‚·Ù¿ ÌÂ ÙÔ PEACH. √Ù·Ó
¤Ó·˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi˜ Î‡ÎÏÔ˜ ÛÂ ÌÈ· ÂıÓÈÎ‹
˘Ô‰ÔÌ‹ ÙÂÚÌ·Ù›˙ÂÙ·È, ‰‡Ô ÂÈÏÔÁ¤˜ Ú¤-
ÂÈ Ó· ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È: ∂›ÙÂ Ó· Î·Ù·ÚÁËıÂ›
Â›ÙÂ Ó· ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› ÛÂ PEACH. ∂‰Ò
ÔÈ È‰ÈÔÎÙ‹ÙÂ˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ı· Ú¤ÂÈ
Ó· ÂÈÏ¤ÁÔ˘Ó ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ
Ï‡ÛÂˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ̆ ËÚÂÙÔ‡Ó ÙÔ Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤ÓÔ (ÂıÓÈÎfi) Û¯¤‰ÈÔ ÌÂÙ¿‚·Û‹˜ ÙÔ˘˜.

4. ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· 

∆ÂÏÈÎ¿ ı· ÂÈı˘ÌÔ‡Û· Ó· ÙÔÓ›Ûˆ Î·È ¿ÏÈ
fiÙÈ Ë ∂∫∆ ÚÔÙÈÌ¿ ÙËÓ ·˘ÙÔÚÚ‡ıÌÈÛË ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜. ∞Ó·ÁÓˆÚ›˙ˆ fiÙÈ, ÁÈ· Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ Ë
SEPA, Â›Ó·È Î·Ï‡ÙÂÚÔ ÁÈ· ÙÔ EPC Ó· Â›Ó·È
ÛÙË ı¤ÛË ÙÔ˘ Ô‰ËÁÔ‡. ∂ÛÂ›˜ ˆ˜ ÙÚ·Â˙›ÙÂ˜
Í¤ÚÂÙÂ Î·Ï‡ÙÂÚ· ÔÈ· ÚfiÙ˘· Î·È ÂÈ¯ÂÈ-
ÚËÛÈ·Î¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ı· Ô‰ËÁÔ‡Û·Ó ÛÙËÓ
·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, ·ÎfiÌË ÎÈ ·Ó Ë
·ÁÔÚ¿ Í¤ÚÂÈ ÙÔ Î·Ï‡ÙÂÚÔ, Ë Î·ıÔÏÈÎ‹ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ıÂˆÚËıÂ› ‰Â‰ÔÌ¤ÓË.
¶·Ú·‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ¯¿ÚÈÓ, ‰ÂÓ Â›Ó·È ‚¤‚·ÈÔ fiÙÈ
Ù· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ ÚfiÙ˘· ı· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó
·fi fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘-
ÚÒ, ÂÈ‰ÈÎ¿ Â¿Ó ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÌÔ-
‰›ÛÔ˘Ó, Î·ı·Ú¿ ÁÈ· ‰ÈÎfi ÙÔ˘˜ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓ, ÙËÓ
ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ·fi ÙÔ Ó· ˆÊÂÏËıÂ› ·fi
ÙÈ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜. ∂ÔÌ¤Óˆ˜ Ë
∂∫∆ ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÛÙÂÓ¿
·Ó Ë ·˘ÙÔÚÚ‡ıÌÈÛË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Î·È Ô‡ ¤¯ÂÈ
ÙÔ˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜.

ªÔÚÒ Ó· Û·˜ ‚Â‚·ÈÒÛˆ fiÙÈ ÂÌÂ›˜
·›ÚÓÔ˘ÌÂ ÛÔ‚·Ú¿ ÙËÓ Â˘ı‡ÓË Ì·˜ fiÛÔÓ
·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ÙË˜ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜

ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ. °È· ÙÔ˘˜ ÔÏ›-
ÙÂ˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ ÂÍ·ÛÊ¿-
ÏÈÛË ÙË˜ ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÛÂ ·Ô‰ÔÙÈÎ¿ ·ÓÂ˘Úˆ-
·˚Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ, Ô˘ Ó· ÈÎ·ÓÔ-
ÔÈÔ‡Ó fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙÔ˘˜. ™Ë-
Ì·›ÓÂÈ Â›ÛË˜ ÙËÓ Ï‹ÚË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ó¿-
Ù˘ÍË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ÎÏ›Ì·Î·˜, Ì¤Ûˆ ÌÈ·˜
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹˜ ˘Ô‰ÔÌ‹˜
ÁÈ· Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ Ë SEPA. 

∏ Ï‹ÚË˜ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ SEPA ı·
ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÛÂ ‰‡Ô ‚‹Ì·Ù·. ∏
∂∫∆ ·Ó·Ì¤ÓÂÈ ÙË SEPA ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ ÙÔ
2008 Î·È ÙË SEPA ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ 2010.
∞˘Ùfi ı· ‹Ù·Ó ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÛÙËÓ
ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ı· Û˘Ó¤‚·ÏÂ
ÛÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÂÈÙ˘¯›·˜ ÙË˜ ËÌÂÚ‹-
ÛÈ·˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÙË˜ §ÈÛÛ·‚fiÓ·˜ ·fi ÙÔ 2010.
∂ÔÌ¤Óˆ˜ Ë ∂∫∆ ı· ÂÈı˘ÌÔ‡ÛÂ Ó· ÂÈ‚Â-
‚·ÈÒÛÂÈ ÙÔ EPC ÙË ‰¤ÛÌÂ˘Û‹ ÙÔ˘ ÁÈ· ÙË §Â˘-
Î‹ µ›‚ÏÔ ÙË˜ SEPA, ÛÂ ÌÈ· ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎ‹ ÂÈ-
ÛÙÔÏ‹ ÚfiıÂÛË˜ Ô˘ ı· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›˙ÂÈ ÙÈ ı·
ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2008 Î·È ÙÔ 2010, Î·ıÒ˜
Î·È Ó· ‰ËÏÒÛÂÈ Ò˜ ÛÎÔÂ‡ÂÈ Ó· Êı¿ÛÂÈ ÛÂ
·˘ÙÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜. ∏ ∂∫∆ ı· ·¤‰È‰Â È‰È-
·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ÛÂ ÌÈ· Ù¤ÙÔÈ· ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎ‹
ÂÈÛÙÔÏ‹ ÚfiıÂÛË˜, Â¿Ó ·˘Ù‹ Û˘Ó˘ÔÁÚ·-
ÊfiÙ·Ó ·fi ÙÔ˘˜ CEOs fiÏˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó·
˘ÔÛÙËÚ›ÍÔ˘Ó ÙÔ EPC ÂÓÂÚÁ¿, ̂ ˜ ÛËÌ¿‰È ÙË˜
‰¤ÛÌÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ SEPA. 

❍
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¡OªO™ À¶’ ∞ƒπ£. 3259
¶ÂÚ·›ˆÛË ÂÎÎÚÂÌÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ, 

Ú‡ıÌÈÛË ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÚÂÒÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜

ÕÚıÚÔ 39
OÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·

1. ∏ Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ·fi Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ÔÈ
ÔÔ›Â˜ Û˘ÓÔÌÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È ‹ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ Ófi-
ÌÔ˘ ÌÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ‰ÂÓ ‰‡Ó·Ù·È Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË ÏË-
Êı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÂÎ¿ÛÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ›ÛÙˆÛË˜ ‹ ÙÔ˘ ·ıÚÔ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÏËÊı¤ÓÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›-
ˆÓ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ‹ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÚ› ·ÏÏËÏfi¯ÚÂˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, ÙÔ˘
ÔÛÔ‡ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·Ù¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡, ÌÂ ÙËÓ ÂÈÊ‡Ï·ÍË ÙˆÓ ·Ú·ÁÚ¿ÊˆÓ 4 Î·È 5 ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘.

2. ∆· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘. ∆· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÌËÓ ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ ¤Ó·ÚÍË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÁÈ·
ÙËÓ Â›ÛÚ·Í‹ ÙÔ˘˜ Ô‡ÙÂ ÛÂ Û˘Ó¤¯ÈÛË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ·Ú¯›ÛÂÈ, Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ-
‚Ú›Ô˘ 2004 ‹ ÂÊfiÛÔÓ ÂÎÎÚÂÌÂ› Ë ·›ÙËÛË ÙÔ˘ ÂfiÌÂÓÔ˘ Â‰·Ê›Ô˘ ÁÈ· ÙË Û˘ÓÔÌÔÏfiÁËÛË ÙË˜ Ú‡ı-
ÌÈÛË˜ ‹ ÁÈ· fiÛÔ ¯ÚfiÓÔ Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ Â›Ó·È ÂÓ‹ÌÂÚÔ˜. ª¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë OÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2004 ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤-
ÙÂ˜ ‹ ÔÈ ÂÁÁ˘ËÙ¤˜ Ú¤ÂÈ Ó· ˘Ô‚¿ÏÔ˘Ó ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·›ÙËÛË ÁÈ· ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘˜
ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË.

∏ ·ÔÏËÚˆÌ‹ ÙË˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Û·˜ Î·Ù¿ Ù· ˆ˜ ¿Óˆ ÔÊÂÈÏ‹˜ Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ‰È¿ÚÎÂÈ· ¤ÓÙÂ
(5) ¤ˆ˜ ÂÙ¿ (7) ÂÙÒÓ, ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ‰‡Ô (2) ¤ÙË ı· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÂÚ›Ô‰Ô ¯¿ÚÈÙÔ˜ Î·È Ë ·ÔÏË-
ÚˆÌ‹ ı· Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ÈÛfiÔÛÂ˜ ÂÚÈÔ‰ÈÎ¤˜ ‰fiÛÂÈ˜, ÂÎÙfi˜ Î·È ·Ó Ù· ‰‡Ô Ì¤ÚË Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÔ˘Ó ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎ¿. ∏ ÔÊÂÈÏ‹ ı· Â›Ó·È ¤ÓÙÔÎË ÌÂ ÙÔ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÈÛ¯‡ÔÓ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ ÂÓ‹ÌÂÚË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÁÈ·
fiÌÔÈÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜.

3. ¶·Ú¤ÏÂ˘ÛË ÙË˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ ¿Ú·ÎÙË˜ ‹ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË
ÛÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË ‰fiÛË˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ Û˘ÌÊˆÓËıÂ› ÌÂ ÙË Ú‡ıÌÈÛË ¤Ú·Ó ÙˆÓ ÂÓÂÓ‹ÓÙ· (90) ËÌÂÚÒÓ ·-
Ú¤¯ÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÛÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ‹ Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜
ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË ÙË˜ ·ÓÂÍfiÊÏËÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ Ù· ·ÓˆÙ¤Úˆ. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ Ë ÔÊÂÈÏ‹ ı· ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÈÛ¯‡ÔÓ ÂÈÙfiÎÈÔ
˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ ·fi ÙËÓ ÚÒÙË ËÌ¤Ú· Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜.

4. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·fi Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ô˘ Â›¯·Ó
Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› Î·Ù¿ ÙËÓ ÈÛ¯‡ ÙÔ˘ ¡. 2789/2000 Î·È ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ Ù· 2.201.000,00
Â˘ÚÒ, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ Â›¯·Ó ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÙËÓ 31.12.1999 ÌÂ ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ, ÙÔ˘˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡˜ ÙfiÎÔ˘˜
¯ˆÚ›˜ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi Î·È ÏÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ‹ ÙÔ ·Ú¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÈ˜ 400.000,00 Â˘ÚÒ, ‰ÂÓ
ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ·Ú. 1 Î·È ÙÔ˘ ·’ Â‰·Ê›Ô˘ ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘. ∫·È
ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ë ¤Ó·ÚÍË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Ô‡ÙÂ Ë Û˘-
Ó¤¯ÈÛË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ú¯›ÛÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004 ‹ ÂÊfiÛÔÓ ÂÎÎÚÂÌÂ› Ë ·›ÙË-
ÛË ÙÔ˘ ÂfiÌÂÓÔ˘ Â‰·Ê›Ô˘ ÁÈ· ÙË Û˘ÓÔÌÔÏfiÁËÛË ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ‹ ÁÈ· fiÛÔ ¯ÚfiÓÔ Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ Â›Ó·È
ÂÓ‹ÌÂÚÔ˜. ∆· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ı· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘Ó, Î·Ù¿ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ‰‡Ô Â‰·-
Ê›ˆÓ ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 2 ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘, ÛÂ Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÙË˜ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË
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Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Ô˘ ·ÔÚÚ¤ÂÈ ·fi ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜, ÌÂÙ¿ ·fi ·›ÙËÛË ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ
‹ ÙˆÓ ÂÁÁ˘ËÙÒÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ̆ Ô‚ÏËıÂ› ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë OÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2004
ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ.

ªË ÂÌÚfiıÂÛÌË ̆ Ô‚ÔÏ‹ ·›ÙËÛË˜ Î·Ù¿ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· ‹ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÛÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË
‰fiÛË˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ Û˘ÌÊˆÓËıÂ› ÌÂ ÙË Ú‡ıÌÈÛË ¤Ú·Ó ÙˆÓ ÂÓÂÓ‹ÓÙ· (90) ËÌÂÚÒÓ, ·Ú¤¯ÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›-
ˆÌ· ÛÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ‹ Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÁÈ·
ÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË ÙË˜ ·ÓÂÍfiÊÏËÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ Ë ÔÊÂÈÏ‹ ı· ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ
ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÈÛ¯‡ÔÓ ÂÈÙfiÎÈÔ ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ ·fi ÙËÓ ÚÒÙË ËÌ¤Ú· Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ .

5. ¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÚ› ÔÊÂÈÏÒÓ Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ Â¿ÁÁÂÏÌ· ·ÁÚÔÙÒÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÌÂ ÙËÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈ-
Î‹ ÙÔ˘˜ ·˘Ù‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·, Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000,
fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ, ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ‡„Ô˜ ÙÔ˘˜ ‰ÂÓ ‰‡Ó·Ù·È Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ‰ÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ‹ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÚ› ·ÏÏËÏfi¯ÚÂˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙÔ ‰ÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ Ô-
ÛÔ‡ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·Ù¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË. °È· ‰¿ÓÂÈ· Ô˘ ¯ÔÚËÁ‹-
ıËÎ·Ó ÚÈÓ ·fi ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1990, ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Â·ÚÎ‹ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ·˘ÙÒÓ ÁÈ· ÙËÓ
·ÓÂ‡ÚÂÛË ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÊÂÈÏ‹ ‰ÂÓ ‰‡Ó·Ù·È Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÔÛÔÛÙfi 150%
ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÚÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 1990 Ú‡ıÌÈÛË.
∆· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ˘ÔÏÔÁ›˙Ô˘Ó ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜ ·-
Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘, Ó· ÙË ÁÓˆÛÙÔÔÈÔ‡Ó ÛÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË Î·È Ó· Û˘ÓÔÌÔÏÔÁÔ‡Ó ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÂÓÙfi˜ ÚÔıÂ-
ÛÌ›·˜ ÂÓÂÓ‹ÓÙ· (90) ËÌÂÚÒÓ ·fi ÙËÓ ̆ Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ·›ÙËÛË˜, Ë ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó· ̆ Ô‚ÏË-
ıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë OÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2004 ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ. ∫·È ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ·˘Ù¤˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÔÈ ÏÔÈ-
¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘.

6. OÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘ Ú¤ÂÈ Ó· Û˘ÓÔÌÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡-
Ì·Ù· ÂÓÙfi˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜ ÂÓÂÓ‹ÓÙ· (90) ËÌÂÚÒÓ ·fi ÙËÓ ÂÌÚfiıÂÛÌË ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜ ·›ÙËÛË˜,
ÂÊ·ÚÌÔ˙ÔÌ¤ÓË˜ Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ÙË˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÙË˜ ·Ú. 3 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 47 ÙÔ˘ ¡.
2873/2000, fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ.

7. ∂¿Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ÓfiÌÔ˘ ‰È·ÁÚ·ÊÔ‡Ó ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈ-
Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÔÛ¿ ÙfiÎˆÓ ‹ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈËÌ¤Ó· ÔÛ¿ ÙfiÎˆÓ:

·) ·˘Ùfi ‰ÂÓ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÚÔÛÙ›ÌˆÓ, ÚÔÛ·˘Í‹ÛÂˆÓ ‹ ÙÂÏÒÓ, Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÌÂ
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÎÂ›ÌÂÓË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜,

‚) Ù· ÔÛ¿ ·˘Ù¿ ‰‡Ó·ÓÙ·È Ó· ¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜ ‹ Ó· ·ÔÛ‚ÂÛıÔ‡Ó ÛÂ
‰È¿ÚÎÂÈ· ¤ÓÙÂ (5) ÂÙÒÓ.

8. ∫·Ù·‚ÔÏ¤˜ Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ ·fi ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, ÙÔÓ ÂÁÁ˘ËÙ‹ ‹ ÙÚ›ÙÔ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó
ÛÂ ÔÊÂÈÏ¤˜ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘˜, ·Ê·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ÔÛfi
ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜.

9. ™ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ Ù¤ıËÎ·Ó
ÛÂ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ‹ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ¯ˆÚ›˜ fiÌˆ˜ Ó· ¤¯ÂÈ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ·ıÂ› Î·È Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÚÁ·-
Û›Â˜ ÙÔ˘ Ô ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙ‹˜ ‹ Ô ÂÈ‰ÈÎfi˜ ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙ‹˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.

10. ™ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘ ̆ ¿ÁÔÓÙ·È Î·È Ù· ‰¿ÓÂÈ· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ú˘ıÌÈÛıÂ› ÌÂ ‚¿-
ÛË ÙÔ ¡. 128/1975.

11. ∆· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘ ¤¯Ô˘Ó Î·È ÔÈ Î·ıÔÏÈÎÔ› ‰È¿‰Ô¯ÔÈ ÙÔ˘ ÚˆÙÔÊÂÈÏ¤ÙË
‹ ÙÔ˘ ÂÁÁ˘ËÙ‹.

12. ∫·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ·Ó·ÏfiÁˆ˜ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000, fiˆ˜
ÈÛ¯‡ÂÈ.
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30 / ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN

I. O °∂¡π∫√™ ∫∞¡√¡∞™ (·Ú. 1)

ªÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú. 1 ÂÈÛ¿ÁÂÙ·È Ú‡ıÌÈÛË
ÁÂÓÈÎ‹˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÁÈ· ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ
ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ∆Ú¿Â˙Â˜.
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ·˘Ù‹:
·) ™ÙË Ú‡ıÌÈÛË ˘¿ÁÔÓÙ·È ÌfiÓÔ ÔÊÂÈÏ¤˜ ·fi
‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¯ÔÚËÁÔ‡ÓÙ·È ·fi È-
ÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.

™˘ÓÂÒ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ·fi ¿ÏÏÂ˜ ·ÈÙ›Â˜ fiˆ˜ .¯. Ì›ÛıˆÌ· ı˘Ú›-
‰·˜ ıËÛ·˘ÚÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ·ÓÙ›ÙÈÌÔ ·fi ÙËÓ ÒÏË-
ÛË ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘, ·ÌÔÈ‚‹ ÁÈ· ·Ó·‰Ô¯‹ Î.Ï. ‰ÂÓ
˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ÓfiÌÔ.

∂›ÛË˜ ÛÙÔ ÓfiÌÔ ‰ÂÓ ̆ ¿ÁÔÓÙ·È ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
·fi ‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¯ÔÚËÁÔ‡ÓÙ·È ·fi
ÚfiÛˆ· Ô˘ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·,
fiˆ˜ ·˘Ù¿ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 2 ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¡.

2076/1992. ™˘ÓÂÒ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ·fi ‰¿ÓÂÈ· ‹ È-
ÛÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¯ÔÚËÁÔ‡ÓÙ·È ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù·, fiˆ˜ ·˘Ù¿ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 2
·Ú. 6 ÙÔ˘ ¡. 2076/1992 (.¯. ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ-
‰ÔÙÈÎ‹˜ Ì›ÛıˆÛË˜, ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÈÛÙÒ-
ÛÂˆÓ, ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ú·ÎÙÔÚÂ›·˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î.Ï.) ‹ ·fi ¿ÏÏË˜ ÌÔÚÊ‹˜ ‹ ·ÓÙÈ-
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ· ‹ ·fi Ê˘ÛÈÎ¿ Úfi-
Ûˆ· ‰ÂÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜ Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ‰È¿Ù·ÍË˜.

‚) ™ÙÔ ÓfiÌÔ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ô˘ ı· Î·-
Ù·ÚÙÈÛıÔ‡Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜
ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ (4.8.2004), ·ÏÏ¿ Î·È ·fi ·˘Ù¤˜ Ô˘
Â›¯·Ó Î·Ù·ÚÙÈÛıÂ› ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ ÚÈÓ ·fi ÙËÓ
ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·˘Ù‹. ∏ ˘·ÁˆÁ‹ fiÌˆ˜ ÙˆÓ ··È-
Ù‹ÛÂˆÓ ·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ
Ô˘ Î·Ù·ÚÙ›ÛıËÎ·Ó ÚÈÓ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘
ÓfiÌÔ˘ ‰ÂÓ Â›Ó·È ¯ˆÚ›˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 12 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ «Î·Ù¿
Ù· ÏÔÈ¿ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ·Ó·ÏfiÁˆ˜ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿Ú-
ıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000, fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ». ™˘ÓÂÒ˜
ÙÔ ¿ÚıÚÔ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000, fiˆ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹-
ıËÎÂ ·fi ÙÔ ¿ÚıÚÔ 42 ÙÔ˘ ¡. 2912/2001, Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ
Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ Ô˘ ‰ÂÓ ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È ÚËÙ¿
‹ ÛÈˆËÚ¿ ·fi ÙË Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓË ‰È¿Ù·ÍË.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 8 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘ ¡.

2789/2000, fiˆ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ·Ú. 8
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 42 ÙÔ˘ ¡. 2912/2001, ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 30 ‰ÂÓ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó fiÛ· Â›ÙÂ ÎÚ›ıËÎ·Ó,
ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎ·, (ÂÎÙfi˜ ·Ó ÂÎÎÚÂÌÔ‡-
Û·Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· „‹ÊÈÛË˜ ÙÔ˘ ¡.

2712/2001 ÛÙÔÓ ∞ÚÂÈÔ ¶¿ÁÔ), Â›ÙÂ Ú˘ıÌ›ÛÙËÎ·Ó
ÌÂ ‰È¿Ù·ÍË ÓfiÌÔ˘ ‹ ÌÂ Û˘Ì‚È‚·ÛÌfi, ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË
¯Ú¤Ô˘˜ ‹ ¿ÏÏË Û˘ÌÊˆÓ›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ Ì¤¯ÚÈ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË
ÙÔ˘ ˆ˜ ¿Óˆ ÓfiÌÔ˘ (9.5.2001) Î·È ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ì-
ÊˆÓ›Â˜ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó· ‰ÂÛÌÂ‡Ô˘Ó Ù· Ì¤ÚË. 

∫·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, Î·Ù·‚ÏËı¤ÓÙ· ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ
ÔÛ¿, ·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ‡„Ô˘˜, ·fi ÙÔ˘˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜
‹ ÙÚ›ÙÔ˘˜ Â›ÙÂ ÂÎÔ˘Û›ˆ˜, Â›ÙÂ Î·ÙfiÈÓ Û˘ÌÊˆ-
Ó›·˜, Â›ÙÂ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ Ú‡ıÌÈÛË˜, Â›ÙÂ Û˘ÓÂ-
Â›· ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ·ÙÔÌÈÎ‹˜ ‹ Û˘ÏÏÔÁÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤-
ÏÂÛË˜ ‰ÂÓ ·Ó·˙ËÙÔ‡ÓÙ·È ÛÂ Î·Ì›· ÂÚ›ÙˆÛË
Î·È ÁÈ· Î·Ì›· ·ÈÙ›·. ™Â fiÛÂ˜ fiÌˆ˜ ·fi ÙÈ˜ ·Ú·-
¿Óˆ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜, ÂÎÙfi˜ ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ú˘ı-
Ì›ÛÙËÎ·Ó ÌÂ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ̆ Ê›ÛÙ·ÙÔ ·ÓÂ-
ÍfiÊÏËÙÔ ˘fiÏÔÈÔ ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ 31.12.2000, ÙÔ ÔÔ›Ô
˘ÂÚ¤‚·ÈÓÂ ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÔÊÂÈÏ‹˜
fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙÔ ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 1 ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ Ófi-
ÌÔ˘, ÙÔ ˘ÂÚ‚¿ÏÔÓ ‰ÈÂÁÚ¿ÊÂÙÔ.

√È ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ‰ÂÓ Î·Ù·Ú-
ÁÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙÔ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ ¿ÚıÚÔ 39 Î·È Û˘ÓÂ-
Ò˜ Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ·Ó¿ÏÔÁ· ˆ˜ ÂÍ‹˜:
i) √È ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎÂ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Ô˘

¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ÁÈ· ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ̆ ¿ÁÔÓÙ·È
ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000 Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó·
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ÈÛ¯‡Ô˘Ó, ÏËÓ ÁÈ· ÂÈ‰ÈÎ·Ûı¤ÓÙ· ÔÛ¿ fi¯È
ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· ·fi ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙË˜ ·Ú. 1
ÙÔ˘ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘. ™˘ÓÂÒ˜ ÙÔ È-
ÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ˘¤Ú ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÎ‰Ô-
ıÂ› Ù¤ÙÔÈ· ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÌÔÚÂ› Ó·
ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË (ÌÂ
ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·Ú. V ÈÔ Î¿Ùˆ) ÚÔ-
Û·ÚÌfi˙ÔÓÙ·˜ ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ ÛÙÔ
·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ Ô˘ Ù›ıÂÙ·È, ¯ˆÚ›˜ Ó· ··ÈÙÂ›-
Ù·È Ë ¤Î‰ÔÛË Ó¤·˜ ·fiÊ·ÛË˜.

ii) √Û· Ú˘ıÌ›ÛıËÎ·Ó ÌÂ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÓfiÌÔ˘ Û˘-
ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó fiˆ˜ ıÂÛÌÔıÂÙ‹ıË-
Î·Ó, ÂÊ’ fiÛÔÓ ÔÈ Û¯ÂÙÈÎÔ› ÓfiÌÔÈ Â›Ó·È ÂÈ‰È-
ÎÔ› Î·È ‰ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ‹ Î·Ù·ÚÁ‹ıË-
Î·Ó ÚËÙ¿ ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 39 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004.

™ÈˆËÚ‹ ¿ÏÏˆÛÙÂ Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ
·˘ÙÒÓ ÓfiÌˆÓ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ıÂÌÂÏÈˆıÂ›,
È‰›ˆ˜ Â¿Ó ÏËÊıÂ› ̆ ' fi„Ë Ë ‚Ô‡ÏËÛË ÙÔ˘ ÓÔ-
ÌÔı¤ÙË ÁÈ· ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ ·˘ÙÒÓ,
fiˆ˜ ÂÎ‰ËÏÒıËÎÂ ÛÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û·
·Ú. 8 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 42 ÙÔ˘ ¡. 2712/2001 (·ÓÂ-
ÍfiÊÏËÙÔ ˘fiÏÔÈÔ Ú˘ıÌÈÛıÂ›Û·˜ ÌÂ ÓfiÌÔ
ÔÊÂÈÏ‹˜, Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ
Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Î·Ù' ÂÍ·›ÚÂÛË Ó· Â›Ó·È ··ÈÙËÙfi).

iii) √È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ ÁÈ· ÙË Ú‡ıÌÈÛË
ÙË˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂ-
ˆÓ Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÈÛ¯‡ Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó·
‰ÂÛÌÂ‡Ô˘Ó Ù· Ì¤ÚË.

iv) ∆· ÔÛ¿ Ô˘ Î·Ù·‚Ï‹ıËÎ·Ó ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ
·fi ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ‹ ÙÚ›ÙÔ ÛÂ ÂÍfiÊÏËÛË
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 30

ÙÔ˘ ¡. 2789/2000 ‰ÂÓ ·Ó·˙ËÙÔ‡ÓÙ·È ·ÎfiÌË
Î·È Â¿Ó ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ Ô˘
Ù›ıÂÙ·È.

Á) ªÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 Ù›-
ıÂÙ·È ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÁÈ· ÙË «Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏËÍÈÚfi-
ıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹» Î·È fi¯È ÁÈ· ÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÊÂÈÏ‹
·fi ÙÔ ‰¿ÓÂÈÔ ‹ ÙËÓ ›ÛÙˆÛË.

∂ÙÛÈ ¤ÁÎ˘Ú· ÌÔÚÂ› ∆Ú¿Â˙· Ó· Û˘ÌÊˆÓ‹-
ÛÂÈ ÌÂ ÂÏ¿ÙË ÙË˜ ÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË ‰·ÓÂ›Ô˘ (‹ ›-
ÛÙˆÛË˜), ÁÈ· ÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ (‹ ÙË˜
ÔÔ›·˜) Ô ÂÏ¿ÙË˜ ı· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ
ÙË Û‡Ì‚·ÛË Î·È Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ¿ ÙË˜ (¯ˆÚ›˜ Ó·

ÙÂıÂ› ı¤Ì· ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜), ÔÛ¿ Ô˘ Û˘ÓÔÏÈÎ¿
ı· ˘ÂÚ‚Ô‡Ó ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.

™˘ÓÂÒ˜ ÁÈ· Ó· ÙÂıÂ› ı¤Ì· ·ÓÒÙ·ÙÔ˘ ÔÚ›Ô˘
ÔÊÂÈÏ‹˜ Ú¤ÂÈ ·˘Ù‹ Ó· ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÛÙÂ› ÏËÍÈÚfi-
ıÂÛÌË ÛÙÔ Û‡ÓÔÏfi ÙË˜. ∆Ô ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ‰Â ·˘Ùfi
Â¤Ú¯ÂÙ·È Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË ˆ˜ ÂÍ‹˜:
➣ ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ‰·ÓÂ›Ô˘ Â›-

ÙÂ ÌÂ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙË˜
‰·ÓÂÈ·Î‹˜ Û‡Ì‚·ÛË˜, Â›ÙÂ ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂ-
Ï›· ÙË˜.

➣ ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ›ÛÙˆÛË˜
ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ÙË˜.

➣ ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂ-
Ô˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÌÂ ÙÔ ÔÚÈÛÙÈÎfi ÎÏÂ›ÛÈÌÔ
ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡.

‰) ∫·ÙfiÈÓ ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹
ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ı· ··ÚÙ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ
Î‡ÚÈ· ÔÊÂÈÏ‹ Ô˘ Â›Ó·È ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (‹ ÙÔ
¿ıÚÔÈÛÌ· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÏËÊı¤ÓÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ)
Î·È fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ·ÚÂfiÌÂÓÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ ËÁ¿-
˙Ô˘Ó ·fi ÙË Û‡Ì‚·ÛË ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ›ÛÙˆÛË˜, Ô˘
Î˘Ú›ˆ˜ Â›Ó·È ÔÈ ÙfiÎÔÈ, Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ›, ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜
Î·È ÂÍ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Î·È Ù· Î¿ıÂ ÌÔÚÊ‹˜ ·ÓÂÍfi-
ÊÏËÙ· ¤ÍÔ‰· Î·È ‰·¿ÓÂ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· ÙËÓ
Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ (.¯. ¤ÍÔ‰· ·ÍÈÔÏfiÁË-
ÛË˜ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜, ÂÎÙ›ÌËÛË˜ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘, ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ
Î.Ï.), ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ (.¯. ÂÚÈÔ‰ÈÎ¤˜ Â·-
Ó·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜, ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ·, ¤ÏÂÁ¯Ô˜/·ÍÈÔÏfiÁË-
ÛË ÚÔfi‰Ô˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î.Ï.) Î·È ÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË
ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÔÌ¤ÓˆÓ (.¯. ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ ¤ÍÔ‰·).

Â) ∏ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏËÍÈÚfiıÂ-
ÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ Ù· ·Îfi-
ÏÔ˘ı· fiÚÈ·:
i) ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘, ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ

ÙÔ˘ ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ‹ ÛÙËÓ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË ÙˆÓ ÌÂÙ·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚˆÓ ÂÂÎÙ¿ÛÂˆÓ ‰·-
ÓÂÈ·Î‹˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ‹ ÙË˜ ÙÌËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ·-
Ì›Â˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘, ÙÔ˘ ·ıÚÔ›-
ÛÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Î·È ·Ó
ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ‰¿ÓÂÈ· ÚÔ˜
ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, Ô˘ fiÏ· ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÛÙÂ›
Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌ·, ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘
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·ıÚÔ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÚÈÛÛÔ-
Ù¤ÚˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ.

ii) ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙÔ ÁÚ¿ÌÌ· ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Ô˘ ·ÓÙÏ‹ıËÎÂ ·fi ·˘Ù‹ ‹ ÛÂ
ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ·ÓÙÏ‹ıËÎ·Ó ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜
ÊÔÚ¤˜ ÎÂÊ¿Ï·È·, ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ ·ıÚÔ›-
ÛÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·˘ÙÒÓ, ¯ˆÚ›˜ ‚¤-
‚·È· Ó· Û˘Ó·ıÚÔ›˙ÔÓÙ·È Î·È ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ·fi ¿ÏÏÂ˜ ·È-
Ù›Â˜ fiˆ˜ .¯. ÙfiÎÔ˘˜, ¤ÍÔ‰· Î.Ï.
¶·Ú¿ Ù·‡Ù· fiÌˆ˜, ÛÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÈÛÙÒ-
ÛÂˆÓ Û˘Ó‹ıˆ˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ¤Ó· fiÚÈÔ Ì¤¯ÚÈ
ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·ÓÙÏÂ›
ÎÂÊ¿Ï·È·, Ù· ÔÔ›· ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÂÈÛÙÚ¤-
ÊÂÈ Î·È Ù· ·ÓÙÏÂ› Î·È ¿ÏÈ, ÒÛÙÂ ¤¯Ô˘ÌÂ
ÔÏÏ·Ï¤˜ ̄ ÚÂÒÛÂÈ˜ Î·È ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡. ¢ÂÓ Â›Ó·È ÏÔÈfiÓ ‰˘Ó·Ùfi ‚¿ÛË
˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ·ÓÒÙ·ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜ ÏË-
ÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Ó· Â›Ó·È ÙÔ ¿ıÚÔÈ-
ÛÌ· ÙˆÓ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ Â› Ì¤ÚÔ˘˜ ÏËÊı¤ÓÙˆÓ
ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÁÈ·Ù› ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ·˘Ùfi Û˘ÓË-
ı¤ÛÙ·Ù· ı· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ Î·Ù¿ ÔÏ‡ ÙÔ fiÚÈÔ
ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ Î·È ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÁÈ· ÙË
Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ı· Â›Ó·È
ÙfiÛÔ ˘„ËÏfi ÒÛÙÂ Û¿ÓÈ· ı· Ù›ıÂÙ·È ı¤Ì·
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.
°È· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ·˘ÙÔ‡˜ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰Â-
ÎÙfi fiÙÈ:
➣ ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ë Û‡Ì‚·ÛË ÙË˜ ›-

ÛÙˆÛË˜ ÏÂÈÙÔ‡ÚÁËÛÂ ˆ˜ ‰·ÓÂÈ·Î‹, ‰Ë-
Ï·‰‹ ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ·ÓÙÏ‹ıËÎÂ
ÌfiÓÔ Ì›· ÊÔÚ¿ (ÌÂ Ì›· ‹ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜
ÙÌËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÎÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜), ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ
fiÚÈÔ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈ-
Ï‹˜ Â›Ó·È ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ ÏËÊı¤ÓÙÔ˜
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

➣ ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ÛÙÔ ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌfi ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÔÏÏ·Ï¤˜ ÂÎÙ·-
ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ
ÔÔ›ˆÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ fiÚÈÔ ÙË˜ ›ÛÙˆ-
ÛË˜, ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ·Ó·ÏÔÁÈÎ¿ ÔÈ Û¯ÂÙÈ-
Î¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌfi (·Ì¤Ûˆ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ Â‰. iii)

Î·È ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Â›Ó·È ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ
ÙÔ˘ ¯ÚÂˆÛÙÈÎÔ‡ ˘ÔÏÔ›Ô˘ ÙÔ˘ ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜, fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚ-
ÊÒıËÎÂ ÌÂ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË. 

iii) ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡, ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ Î·Ù·ÏÔ›Ô˘ ÙÔ˘ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡, fiˆ˜ ·˘Ùfi ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÌÂ
ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË ·fi ·˘ÙfiÓ Î¿ÔÈ-
Ô˘ ÔÛÔ‡. ¢ÂÓ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ Ô-
ÛÔ‡ Ô˘ ·ÓÙÏ‹ıËÎÂ, ·ÚÎÂ› Ë ̄ Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡ Ó· ÌËÓ ¤ÁÈÓÂ ·fi ¿ÏÏË ·ÈÙ›·. 
∫Ú›ÛÈÌË Û˘ÓÂÒ˜ Î·ı›ÛÙ·Ù·È Ë ËÌÂÚÔÌË-
Ó›· ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜ ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË˜, Î·Ù¿ ÙËÓ
ÔÔ›· “ÎÏÂ›ÓÂÈ” Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ Î·È ÙÔ Î·-
Ù¿ÏÔÈÔ ·ÔÙÂÏÂ› ÙË ‚¿ÛË ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈ-
ÛÌfi ÙË˜ ·ÓÒÙ·ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÔÊÂÈÏ‹˜. µ¤-
‚·È· ‰ÂÓ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi Î·Ù¿
ÓfiÌÔ ÎÏÂ›ÛÈÌÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡, ·ÏÏ¿ ÁÈ·
ÌÈ· ‰È·‰ÈÎ·Û›· fiÌÔÈ· ÌÂ ·˘Ù‹ ÙÔ˘ ÎÏÂÈÛ›-
Ì·ÙÔ˜, Ô˘ ·Ó·ÙÚ¤¯ÂÈ ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ (ÂÊ'
fiÛÔÓ Ë ·Ó¿ÁÎË ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ·ÓÒÙ·-
ÙË˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ı· ÂÌÊ·ÓÈÛıÂ›
·ÚÎÂÙfi ¯ÚfiÓÔ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›-
Â˘ÛË) Î·È Á›ÓÂÙ·È ÌfiÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÓfiÌÔ˘.

™˘ÓÂÒ˜, Â¿Ó Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË
ÔÊÂÈÏ‹, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÌÂÙ¿ ÙËÓ
¿ıÚÔÈÛË ÙˆÓ Â› Ì¤ÚÔ˘˜ ÏËÊı¤ÓÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›-
ˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹/Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ ‹/Î·È Î·Ù·ÏÔ›-
ˆÓ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÙÈ-
ÎÒÓ, ÂÍ ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ Î·È ÂÍ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ (Î·-
Ù¿ ÙÔ ¿Úı. 12 ÙÔ˘ ¡. 2601/1998) ÙfiÎˆÓ Î·È ÙˆÓ
ÂÍfi‰ˆÓ Êı¿ÛÂÈ ÛÙÔ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ·ÓÒÙ·-
ÙÔ fiÚÈÔ, ·‡ÂÈ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·‡ÍËÛË
ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ÚÔ˜
ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ∆Ú¿Â˙· ÁÈ· ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·È-
Ù›·. ∂ÙÛÈ, ÙfiÎÔÈ Ô˘ ÁÂÓÓÈÔ‡ÓÙ·È ‹/Î·È ¤ÍÔ‰·
Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂÙ·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚ· ‰ÂÓ
ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È Î·È ‰ÂÓ ·Ó·˙ËÙÔ‡ÓÙ·È.

∆¤ÏÔ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛıÂ› fiÙÈ Â¿Ó ¤Ó·
ÚfiÛˆÔ Â›Ó·È ÚˆÙÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ·fi ‰¿ÓÂÈÔ (- ·)
‹ Î·È ›ÛÙˆÛË (- ÂÈ˜) Î·È Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ¤¯ÂÈ ÂÁ-
Á˘ËıÂ› ÚÔ˜ ÙËÓ ›‰È· ∆Ú¿Â˙· ÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË
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ÔÊÂÈÏ‹˜ ¿ÏÏÔ˘ ÚˆÙÔÊÂÈÏ¤ÙË, Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ·fi ‰¿ÓÂÈÔ (- ·) ‹ Î·È ›ÛÙˆ-
ÛË (- ÂÈ˜) Â›Ó·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË ·fi ÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏË-
ÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ·fi ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË Î·È ÔÈ ‰‡Ô
Û˘ÓÔÏÈÎ¤˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ̆ fiÎÂÈÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ‰È·ÊÔÚÂ-
ÙÈÎ¿ ·ÓÒÙ·Ù· fiÚÈ·.

ππ. Oπ ∏¢∏ §∏•π¶ƒ√£∂™ª∂™
√º∂π§∂™ (·Ú. 2, 3 Î·È 8)

·) ¶ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜
√ˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, ÙÔ, Î·Ù¿ ÙËÓ ·Ú. 1 ÙÔ˘
Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘, ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ·ÊÔÚ¿
Î·È ÙÈ˜ ‹‰Ë Î·Ù¿ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÏË-
ÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒ-
ÛÂÈ˜, ÛÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È Î·È:
i) √ÊÂÈÏ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ Ù¤ıËÎ·Ó ÛÂ ÂÎ-

Î·ı¿ÚÈÛË ‹ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË, ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ
¤¯ÂÈ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ·ıÂ› Ô ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙ‹˜ ‹ Ô ÂÈ‰È-
Îfi˜ ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙ‹˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, Î·È (ÛˆÚÂ˘-
ÙÈÎ¿) ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·Ú¯›ÛÂÈ ÙÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿-
ÚÈÛË˜.

ii) √ÊÂÈÏ¤˜ ·fi ‰¿ÓÂÈ·, Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ú˘ıÌÈÛıÂ›
ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¡. 128/1975.

∂ÙÛÈ, Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó·
ÂÚÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ··È-
Ù‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ ·˘ÙÒÓ, ÂÊ' fiÛÔÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ
·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÛÙÔ fiÚÈÔ ·˘Ùfi.

∏ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ·˘Ù‹ Â›Ó·È ·˘ÙÔÙÂÏ‹˜ Î·È ‰ÂÓ
ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi Î¿ÔÈ· ÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË
‹ ÙÚ›ÙÔ˘. ™˘ÓÂÒ˜ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ú¤-
ÂÈ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ
·ÓÂÍfiÊÏËÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ··È-
Ù‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘
(4.8.2004) Î·È Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜
ÛÙ· ‚È‚Ï›· ÙÔ˘˜. 

‚) ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜
™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ ‹‰Ë ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ Î·Ù¿
ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÔÊÂÈÏÒÓ, ÙÔ ‡„Ô˜
ÙÔ˘˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È Î·Ù¿ Ù· ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ·
ÛÙËÓ ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 (·Ú·¿Óˆ ˘fi π)
ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 8 ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘.

∂›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ·Ú. 8
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ·ÊÔÚ¿ ÌfiÓÔ ÛÂ “ÔÊÂÈÏ¤˜ Ú˘ıÌÈ-
˙fiÌÂÓÂ˜” ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ÌfiÓÔ ÛÙÈ˜
ÔÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ Â›Ó·È ‹‰Ë Î·Ù¿ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘
ÓfiÌÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·È ˘ÂÚ‚·›-
ÓÔ˘Ó ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÔÊÂÈÏ‹˜ Ô˘ Ù›ıÂÙ·È.

∂ÙÛÈ, ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜
‹‰Ë ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, ·ÊÔ‡ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈ-
ÛıÂ› ÙÔ, Î·Ù¿ ÙËÓ ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ·ÓÒÙ·-
ÙÔ ÔÛfi (·Ú·¿Óˆ ˘fi π), Ú¤ÂÈ Ó· ·Ê·ÈÚÂ-
ıÔ‡Ó ·fi ·˘Ùfi fiÏÂ˜ ÔÈ Î·Ù·‚ÔÏ¤˜ Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó
ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ, ·fi ÔÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó
ÛÙË Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓË ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÔÊÂÈÏ‹. 

™˘ÓÂÒ˜ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ, ÔÔÈ·-
‰‹ÔÙÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ¤ÁÈÓÂ ÛÂ ÂÍfiÊÏËÛË ÙË˜ ÔÊÂÈ-
Ï‹˜ ÌÂÙ¿ ÙË Ï‹„Ë ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ·Ê·ÈÚÂ›Ù·È.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË fiÌˆ˜ ÙˆÓ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂˆÓ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜
ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ¤¯ÂÈ ̄ ÚÂˆıÂ› Î·È ÈÛÙˆıÂ› ÌÂ ·ÏÏÂ-
¿ÏÏËÏÂ˜ ·Ó·Ï‹„ÂÈ˜ Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Ì¤Û· ÛÙÔ
fiÚÈÔ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜, Ô˘ fiÌˆ˜ ·ıÚÔÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ
˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó, ·Ê·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔ ÔÈ Î·Ù·‚ÔÏ¤˜
Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË Î¿-
ÔÈÔ˘ ÔÛÔ‡, ÔfiÙÂ ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈÂ›Ù·È (Î·Ù¿ Ù·
ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ·: π, Â, ii) Ë ‚¿ÛË ÁÈ· ÙÔÓ ˘Ô-
ÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ·ÓÒÙ·ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂ-
ÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜.

√ÌÔÈ·, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ˘
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡, ·Ê·ÈÚÔ‡ÓÙ·È fiÏÂ˜ ÔÈ Î·Ù·‚ÔÏ¤˜
Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË ·fi
·˘ÙfiÓ.

™Â ·ÓÙ›ıÂÙË ¿ÏÏˆÛÙÂ ÂÚ›ÙˆÛË ı· Ô‰Ë-
ÁÔ‡ÌÂı· ÛÂ ·Ê·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÔÛÒÓ Ô˘ ‹‰Ë ¤¯Ô˘Ó
·Ê·ÈÚÂıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË, ÌÂ
ÙËÓ ÔÔ›· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È Ë ‚¿ÛË ÁÈ· ÙÔÓ ˘Ô-
ÏÔÁÈÛÌfi.

Á) ∂ÎÙÔÎÈÛÌfi˜ - ∂ÈÙfiÎÈÔ
∏ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹, fiˆ˜ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿-
Óˆ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È, Â›Ó·È ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ¤ÓÙÔÎË.

∆Ô ÂÈÙfiÎÈÔ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Â›Ó·È ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
Ô˘ Ë ∆Ú¿Â˙· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ÛÂ ÂÓ‹ÌÂÚÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜
ÁÈ· fiÌÔÈÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔÛ·˘-
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Î·È ÙÈ˜ Ù˘¯fiÓ ¿ÏÏÂ˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜. ™˘ÓÂÒ˜,
Â¿Ó Ë Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓË ÔÊÂÈÏ‹ ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È .¯. ·fi
ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ‰¿ÓÂÈÔ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛıÂ› ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
fiÌÔÈ·˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÔ‡ ‰·ÓÂ›Ô˘, ·Ó
ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ‰¿ÓÂÈÔ ÁÈ· ¿ÁÈÂ˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿-
ÛÂÈ˜ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛıÂ› ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ
·˘ÙÒÓ, ·Ó ·fi ›ÛÙˆÛË Ì¤Ûˆ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ˘ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÁÈ· ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î›ÓËÛË˜ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
ÙˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ·˘ÙÒÓ ÙË˜ ‰·ÓÂ›ÛÙÚÈ·˜ ∆Ú¿-
Â˙·˜ Î.Ï., fiˆ˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ·˘Ù¿ ¤¯Ô˘Ó ‰Ë-
ÌÔÛÈÂ˘ıÂ› ÛÙÔÓ Ù‡Ô, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ¶¢/∆∂

2501/2002, Î·È ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·Ù¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Â·Ó·-
ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ··›ÙËÛË˜.
∫·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿, Â¿Ó ÌÂ ÙË Û‡Ì‚·ÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘
‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ›Û¯˘Â Î·Ù¿ ÙÔ ̄ ÚfiÓÔ
¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ÌfiÓÈÌË˜ ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤-
ÙË, Â›¯Â Û˘ÌÊˆÓËıÂ› ÛÙ·ıÂÚfi ÂÈÙfiÎÈÔ, Ë Û˘ÓÔ-
ÏÈÎ‹ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ı· ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È Â›-
ÛË˜ ÌÂ ÛÙ·ıÂÚfi ÂÈÙfiÎÈÔ Î·È Â¿Ó Â›¯Â Û˘ÌÊˆ-
ÓËıÂ› Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ, ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜
ı· Â›Ó·È Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ. 

ÃÚfiÓÔ˜ ¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ÙÔÎÔÊÔÚ›·˜ Â›Ó·È Ë
ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÂÊ'
fiÛÔÓ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË
ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Â›Ó·È
·˘ÙÔÙÂÏ‹˜ Î·È Ô ÓfiÌÔ˜ ‰ÂÓ ı¤ÙÂÈ Î·Ì›· ÚÔ˜
ÙÔ‡ÙÔ ÚÔıÂÛÌ›· ‹ ÚÔ¸fiıÂÛË.

∂¿Ó Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ‰ÂÓ ˘Ô‚¿ÏÂÈ ·›ÙËÛË Ú‡ı-
ÌÈÛË˜ Ì¤¯ÚÈ 31.10.2004 (·Ú·Î¿Ùˆ ˘fi III), Ë
Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÊÂÈÏ‹ ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ ÈÔ ¿Óˆ
ÂÓ‹ÌÂÚÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ·Ú·¿Óˆ Î·Ù·-
ÏËÎÙÈÎ‹ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Ô˘ ·Ú‹ÏıÂ ¿Ú·ÎÙË Î·È
·fi ÙËÓ ÂÔÌ¤ÓË (1.11.2004) ÌÂ ÂÈÙfiÎÈÔ ̆ ÂÚË-
ÌÂÚ›·˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛ‹ ÙË˜.

∂¿Ó ÂÍ¿ÏÏÔ˘ ˘Ô‚ÏËıÂ› ÂÌÚfiıÂÛÌ· ·›ÙË-
ÛË Î·È Ë ÂÍfiÊÏËÛË ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Ú˘ı-
ÌÈÛıÂ›, ·˘Ù‹ Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ ˆ˜
¿Óˆ ÂÓ‹ÌÂÚÔ ÂÈÙfiÎÈÔ, ÂÎÙfi˜ Â¿Ó ˘¿ÚÍÂÈ Î·-
ı˘ÛÙ¤ÚËÛË. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ Î¿ıÂ Î·ı˘-
ÛÙÂÚÔ‡ÌÂÓË ‰fiÛË ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÂÈÙfiÎÈÔ ˘Â-
ÚËÌÂÚ›·˜ ·fi ÙËÓ ÂÔÌ¤ÓË ÙË˜ Î·Ù·ÏËÎÙÈÎ‹˜
ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÙË˜ Î·È Â¿Ó
˘¿ÚÍÂÈ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÛÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÈ·˜ ‰fi-

ÛË˜ ¤Ú·Ó ÙˆÓ ÂÓÂÓ‹ÓÙ· (90) ËÌÂÚÒÓ, ÙÔ Û‡ÓÔ-
ÏÔ ÙË˜ ·ÓÂÍfiÊÏËÙË˜ Ú˘ıÌÈÛıÂ›Û·˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Î·-
ı›ÛÙ·Ù·È ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÔ Î·È ··ÈÙËÙfi Î·È ÂÎÙÔ-
Î›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÂÔÌ¤ÓË ÌÂ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ˘ÂÚË-
ÌÂÚ›·˜.

∆Ô ÂÈÙfiÎÈÔ ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ ı· Â›Ó·È ›ÛÔ ÌÂ
ÙÔ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ÂÓ‹ÌÂÚÔ ÂÈÙfiÎÈÔ, ÌÂ ÙÔ
ÔÔ›Ô ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ ÔÛfi ·Ì¤Ûˆ˜
ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜, ÚÔ-
Û·˘ÍËÌ¤ÓÔ (Û‹ÌÂÚ·) Î·Ù¿ 2,5 ÌÔÓ¿‰Â˜.

∫·ÙfiÈÓ ·˘ÙÒÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ô Ùfi-
ÎÔ˜ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ·fi ÙÔÓ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿-
Óˆ ÂÎÙÔÎÈÛÌfi ÚÔÛÙ›ıÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ
ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ, Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ Ófi-
ÌÔ˘, ÔÊÂÈÏÒÓ ÛÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈ-
Ï‹, ÒÛÙÂ ·˘Ù‹ ı· ˘ÂÚ‚Â› ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘
ÓfiÌÔ˘. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÌÈ· ÂÍ·›ÚÂÛË ·fi ÙÔ ÁÂÓÈ-
Îfi Î·ÓfiÓ· ÙË˜ ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39, Ô˘ ·ÊÔÚ¿
ÌfiÓÔ ÛÙÈ˜ ‹‰Ë ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜, Î·Ù¿ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘-
ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÔÊÂÈÏ¤˜. ∞ÏÏˆÛÙÂ, Â¿Ó Ô ÓÔÌÔı¤-
ÙË˜ ‰ÂÓ ÂÈı˘ÌÔ‡ÛÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ÚÔÛ·‡ÍËÛË, ı· ÙÔ
ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈ˙Â ÔÚ›˙ÔÓÙ·˜ ÚËÙ¿ fiÙÈ Ë ÔÊÂÈÏ‹, ÌÂÙ¿
ÙËÓ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜, ı· ‹Ù·Ó ¿ÙÔÎË.

∆¤ÏÔ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Â¿Ó ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË ‰·-
ÓÂ›Ô˘ ‹ ›ÛÙˆÛË˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ›Û¯˘Â fiÙ·Ó Ë ÔÊÂÈ-
Ï‹ ¤ÁÈÓÂ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË, ˘‹Ú¯Â Û˘Ì-
ÊˆÓ›· ÁÈ· ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi (¿ÚıÚÔ 12 ¡. 2601/1998),
·˘Ù‹ Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÌÂÙ¿ ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÁÈ·
ÙÔ˘˜ ÂÍ ·˘Ù‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÔ˘˜ Î·È ··ÈÙËÙÔ‡˜
ÙfiÎÔ˘˜.

πππ. ∂∫ ∆√À ¡√ª√À ƒÀ£ªπ™∏
∆ø¡ ∏¢∏ §∏•π¶ƒ√£∂™ªø¡
√º∂π§ø¡ (·Ú. 2, 3 Î·È 6)

°È· ÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË ÙˆÓ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓˆÓ ·˘-
ÙÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ ‹/
Î·È ÙÔ˘˜ ÂÁÁ˘ËÙ¤˜ (Î·È ÙÔ˘˜ Î·ıÔÏÈÎÔ‡˜ ‰È·‰fi-
¯Ô˘˜ ÙÔ˘˜: ·Ú. 11 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39) Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·
ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ Ï·ÈÛ›ˆÓ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.

°È· ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹ ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË ··ÈÙÂ›Ù·È
Î·È ·ÚÎÂ› Ë ˘Ô‚ÔÏ‹ ÛÙË ‰·ÓÂ›ÛÙÚÈ· ∆Ú¿Â˙·
¤ÁÁÚ·ÊË˜ ·›ÙËÛË˜. 
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∏ ·›ÙËÛË Ú¤ÂÈ Ó· ˘Ô‚ÏËıÂ› ÛÙË ‰·ÓÂ›-
ÛÙÚÈ· ∆Ú¿Â˙· ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë √ÎÙˆ-
‚Ú›Ô˘ 2004. ¶·Ú¤ÏÂ˘ÛË ÙË˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜ ·˘Ù‹˜
¿Ú·ÎÙË˜ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÙËÓ ·ÒÏÂÈ· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙË Î·È ÂÁÁ˘ËÙ‹ ÁÈ· Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜ ÂÍfi-
ÊÏËÛË˜ ÙË˜ “Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜”
Î·È ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ̆ ·ÁˆÁ‹ ·˘Ù‹˜ ÛÂ ̆ ÂÚËÌÂÚ›·.

∆Ô ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ ‰ÂÓ ÚÔÎ‡ÙÂÈ
·fi ÙÔ ÓfiÌÔ, fiÌˆ˜ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ
Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ Ù· Ï‹ÚË Î·È
·ÎÚÈ‚‹ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ·ÈÙÔ‡ÓÙÔ˜ (ÔÓÔÌ·ÙÂÒÓ˘-
ÌÔ, fiÓÔÌ· ·ÙÚfi˜/Û˘˙‡ÁÔ˘ Î·È ·ÎÚÈ‚‹ ‰ÈÂ‡ı˘Ó-
ÛË Î·ÙÔÈÎ›·˜ ÁÈ· Ù· Ê˘ÛÈÎ¿ ÚfiÛˆ· - Ï‹ÚË
ÂˆÓ˘Ì›·, ∞Ú. ª∞∂, ·ÎÚÈ‚‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ¤‰Ú·˜
Î·È Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ˘ÔÁÚ¿ÊÔ-
ÓÙÔ˜ ÓÔÌ›ÌÔ˘ ÂÎÚÔÛÒÔ˘ ÁÈ· Ù· ÓÔÌÈÎ¿ Úfi-
Ûˆ·) Î·È ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ˘fi ÙËÓ ÔÔ›· ˘Ô‚¿ÏÂÈ
ÙËÓ ·›ÙËÛË (ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ‹ ÂÁÁ˘ËÙ‹˜). ∫ÔÈÓ‹ ·›ÙË-
ÛË ÔÊÂÈÏ¤ÙË Î·È ÂÁÁ˘ËÙ‹ ‰ÂÓ ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È.

¶¤Ú·Ó ·˘ÙÒÓ, Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ,
ÂÊ' fiÛÔÓ Ë ∆Ú¿Â˙· ¤¯ÂÈ ·˘ÙÔÙÂÏ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË
Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÂÈ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹
ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹, ‰ÂÓ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ
Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛıÔ‡Ó ÛÙËÓ ·›ÙËÛË Ù· ‰¿ÓÂÈ· ‹/
Î·È ÔÈ ÈÛÙÒÛÂÈ˜,  ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ë ·›ÙËÛË ·ÊÔÚ¿.
∞˘Ù¿ Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛıÔ‡Ó ·fi ÙËÓ ∆Ú¿-
Â˙·, Ë ÔÔ›· ı· Â·Ó·Î·ıÔÚ›ÛÂÈ Î·È ÙÔ ‡„Ô˜
ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ··›ÙËÛË˜, Î·Ù¿ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚ-
ı¤ÓÙ· (·Ú. ππ, · Î·È ‚).

∞˘Ùfi ‰ÂÓ ÛËÌ·›ÓÂÈ ‚¤‚·È· fiÙÈ Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ (‹ Ô
ÂÁÁ˘ËÙ‹˜) ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ˘Ô‚¿ÏÂÈ ·›ÙËÛË ÁÈ·
˘·ÁˆÁ‹ ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË, ÛÙËÓ ÔÔ›· Ó· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-
ÛÂÈ Î·È ·›ÙËÌ· ÁÈ· ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛ‹ ÙÔ˘ ÁÈ· ÙÔ
‡„Ô˜ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙÔ˘. 

∂›ÛË˜, Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ ‰ÂÓ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ Ô ·ÈÙÒÓ Ó·
ÚÔÙÂ›ÓÂÈ ÛÙËÓ ∆Ú¿Â˙· Î¿ÔÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË
Ú‡ıÌÈÛË, Ô˘ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ú¤ÂÈ Ó· Â›-
Ó·È Ì¤Û· ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, Ù· ÔÔ›· ¿Ï-
ÏˆÛÙÂ Â›Ó·È ÙfiÛÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÒÛÙÂ Ù· Ù˘¯fiÓ
ÎÂÓ¿ ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ Û˘ÌÏËÚÒÓÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ. 

∂ÙÛÈ, ÌÂ ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÌÔÚÔ‡Ó ÌfiÓÔ Ó· Î·ıÔ-
ÚÈÛıÔ‡Ó ·) Ë ‰È¿ÚÎÂÈ· ·ÔÏËÚˆÌ‹˜ ÌÂÙ·Í‡
ÙÔ˘ ÂÏ·¯›ÛÙÔ˘ ÙˆÓ ¤ÓÙÂ (5) ÂÙÒÓ Î·È ÙÔ˘ ·Óˆ-

Ù¿ÙÔ˘ ÙˆÓ ÂÙ¿ (7) ÂÙÒÓ, Î·È ‚) Ë ÂÚÈÔ‰ÈÎfiÙË-
Ù· ÙˆÓ ‰fiÛÂˆÓ (ÌËÓÈ·›Â˜, ÙÚÈÌËÓÈ·›Â˜, Î.Ï.).

∫·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿, ÛÙËÓ ˆ˜ ¿Óˆ ‰È¿ÚÎÂÈ· Ú¤-
ÂÈ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ¤ÓÙÔÎË ÂÚ›Ô‰Ô˜ ¯¿ÚÈ-
ÙÔ˜ ‰‡Ô (2) ÂÙÒÓ, ÔÈ ‰fiÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË
ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÈÛfiÔÛÂ˜, ÂÓÒ
ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ Î·Ù¿ Ù·
ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· (·Ú. ππ Á).

∏ ∆Ú¿Â˙· ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ··ÓÙ‹ÛÂÈ ÛÙËÓ ·›-
ÙËÛË ÂÓÙfi˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜ ÙÚÈÒÓ (3) ÌËÓÒÓ ·fi
ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 3 ÙÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 47 ÙÔ˘ ¡. 2873/2000.

™ÙËÓ ·¿ÓÙËÛË ·˘Ù‹ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿-
ÓÔÓÙ·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· Î·Ù' ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ÛÙÔÈ¯Â›·:
i) ∆Ô ‡„Ô˜ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜

ÔÊÂÈÏ‹˜, fiˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ÏËÊı¤Ó ÎÂÊ¿-
Ï·ÈÔ Î·Ù¿ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· ÛÙËÓ ·Ú. I,
Â, Â› ÙÔÓ ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÙ‹ ÙÚ›· (3), ÌÂ›ÔÓ
ÙÈ˜ Î·Ù·‚ÔÏ¤˜ Î·Ù¿ Ù· ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ· ÛÙËÓ
·Ú. ππ, ‚ ÈÔ ¿Óˆ.

ii) ∆Ô ·ÎÚÈ‚¤˜ ÂÈÙfiÎÈÔ, Î·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘
·˘Ùfi Â›Ó·È Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ÙÔ˘˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜
ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ (¶¢/∆∂ 2501/2002, fiˆ˜
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È).

iii) ∆Ô ÔÛfi ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ·fi
ÙÔÓ ÂÎÙÔÎÈÛÌfi ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·
ÙË˜ ‰ÈÂÙÔ‡˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ¯¿ÚÈÙÔ˜ Î·È ÙÔ ÚÔ˜
ÂÍfiÊÏËÛË ÙÂÏÈÎfi ÔÛfi, fiˆ˜ ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ
·fi ÙËÓ ÚfiÛıÂÛË ·˘ÙÒÓ ÛÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÊÂÈ-
Ï‹. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Â›Ó·È Î˘-
Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ, Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÎfiÌË ÚËÙ‹
ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ·ÈÙÔ‡ÓÙÔ˜ fiÙÈ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË
ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·
ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ̄ ¿ÚÈÙÔ˜ ÙÔ ̂ ˜ ¿Óˆ ÔÛfi ÙˆÓ Ùfi-
ÎˆÓ ı· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛıÂ› Î·È ı· ÁÓˆÛÙÔ-
ÔÈËıÂ› ÛÙÔÓ ·ÈÙÔ‡ÓÙ· ÌÂ ¤ÁÁÚ·ÊÔ.

iv) ∏ Û˘¯ÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ‰fiÛÂˆÓ (ÌËÓÈ·›Â˜, ÙÚÈÌË-
ÓÈ·›Â˜ Î Ï.).

v) H ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÙË˜ ÚÒÙË˜ ‰fi-
ÛË˜ (Ô˘ ı· Û˘Ì›ÙÂÈ ÌÂ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ‰ÈÂ-
ÙÔ‡˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ¯¿ÚÈÙÔ˜), fiˆ˜ Î·È ÙÈ˜ ËÌÂ-
ÚÔÌËÓ›Â˜ ÙˆÓ ÂÔÌ¤ÓˆÓ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÂÍfiÊÏË-
ÛË ‰fiÛÂˆÓ.
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vi) ∆Ô ÔÛfi Î¿ıÂ ‰fiÛË˜ Î·È Â¿Ó ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
Â›Ó·È Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ÛËÌÂ›ˆÛË fiÙÈ ÙÔ ÔÛfi
·˘Ùfi ı· ÌÂÙ·‚ÏËıÂ› fiÙ·Ó ÌÂÙ·‚ÏËıÂ› ÙÔ
ÂÈÙfiÎÈÔ Î·È ÙÔ Ó¤Ô ÔÛfi ı· ÁÓˆÛÙÔÔÈË-
ıÂ› ÛÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ÌÂ ¤ÁÁÚ·ÊÔ.

∏ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ·¿ÓÙËÛË Ú¤ÂÈ Ó·
ÛÙ·ÏÂ› ÛÙË ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ Î·ÙÔÈÎ›·˜ ‹ ÙË˜ ¤‰Ú·˜
ÙÔ˘ ·ÈÙÔ‡ÓÙÔ˜ Ô˘ ‰ËÏÒıËÎÂ ÛÙËÓ ·›ÙËÛË.

∂¿Ó Ë ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ·˘Ù‹ ‰ÂÓ Â›Ó·È ·ÎÚÈ‚‹˜
(·Ó‡·ÚÎÙË ‹ ‰ÂÓ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ·˘Ù‹Ó Ô ·ÈÙÒÓ)
Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ Ë ·›ÙËÛË Î·ı›ÛÙ·Ù·È ·˘-
ÙÔ‰›Î·È· ¿Î˘ÚË, ÁÈ·Ù› ‰ÂÓ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÂÙ·È ÛÂ ·˘-
Ù‹Ó ·ÏËı‹˜ ‰ÈÎ·ÈÔÚ·ÎÙÈÎ‹ ‚Ô‡ÏËÛË, Î·È Ë Û˘ÓÔ-
ÏÈÎ‹ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÙ·È ·fi
ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ̂ ˜ Â¿Ó Ô˘‰¤ÔÙÂ Â›¯Â ̆ Ô‚ÏËıÂ› ÁÈ'
·˘Ù‹Ó ·›ÙËÌ· Ú‡ıÌÈÛË˜. ∏ Ï‡ÛË ·˘Ù‹ ̆ ·ÁÔÚÂ‡Â-
Ù·È, ¤Ú· ·fi ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ∞.∫.

(¿Úı. 185), Î·È ·fi ÙÔ ÛÎÔfi ÙÔ˘ ÓÔÌÔı¤ÙË Ó·
ÂÈÏ‡ÛÂÈ ÔÚÈÛÙÈÎ¿ Î·È ̄ ˆÚ›˜ ̄ ÚÔÓÔÙÚÈ‚¤˜ ÙÔ Úfi-
‚ÏËÌ· ÙˆÓ ·Ï·ÈÒÓ ·ÓÂÍfiÊÏËÙˆÓ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ∆Ú¿-
Â˙Â˜ ÔÊÂÈÏÒÓ. °È· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ‰Â ÙÔ˘ ÛÎÔÔ‡
·˘ÙÔ‡ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È Û·ÊÂ›˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ÛÙ· ‰È-
Î·ÈÒÌ·Ù· ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ Î·È ÛÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜,
fiˆ˜ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· Û˘Ì‚¿ÏÏÔ˘Ó ÛÙËÓ ·Î‡-
ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÈ‰ÈˆÎfiÌÂÓÔ˘ ÛÎÔÔ‡ ÌÂ ·Ú·ÏÂ›-
„ÂÈ˜ (ÌË ÂÌÚfiıÂÛÌË ̆ Ô‚ÔÏ‹ ·›ÙËÛË˜), ‰ÂÓ Ú¤-
ÂÈ Ó· ÙÔ˘˜ ÂÈÙÚ·Â› Ó· ÙÔ ÂÈÙ‡¯Ô˘Ó ÌÂ Ú¿-
ÍÂÈ˜, fiˆ˜ Ë ˘Ô‚ÔÏ‹ ·Ó·ÎÚÈ‚ÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.
∞ÏÏˆÛÙÂ, ¤Ú·Ó ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ, Ú¤ÂÈ
Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ‰‹ÏˆÛË ·Ó·ÎÚÈ‚Ô‡˜ ‰ÈÂ‡ı˘Ó-
ÛË˜ Û˘ÓÈÛÙ¿ ·¿ÙË Î·Ù¿ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜.

∫·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿ ÔÚıfi Â›Ó·È Ë ·¿ÓÙËÛË ÙË˜
∆Ú¿Â˙·˜ Ó· ÎÔÈÓÔÔÈËıÂ› ÌÂ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎfi ÂÈÌÂ-
ÏËÙ‹, ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È Â˘¯ÂÚ‹˜ Ë ·fi‰ÂÈÍË ÙË˜ ·-
Ú·Ï·‚‹˜ ÙË˜ ‹ ÌË.

∞Ô‰¤ÎÙË˜ ÙË˜ ·¿ÓÙËÛË˜ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È
Ô ·ÈÙÒÓ Î·È Â¿Ó ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È ÚˆÙÔÊÂÈÏ¤ÙË˜, Ë
∆Ú¿Â˙· Ú¤ÂÈ Ó· ÙËÓ ÎÔÈÓÔÔÈ‹ÛÂÈ Î·È ÛÙÔÓ
(Ù˘¯fiÓ) ÂÁÁ˘ËÙ‹ (ÂÎÙfi˜ ·Ó ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È ¿ÁÓˆ-
ÛÙË˜ ‰È·ÌÔÓ‹˜) ÁÈ· ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛ‹ ÙÔ˘ (¶¢/∆∂

2501/02). ∞ÏÏˆÛÙÂ Ô ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜
Î·È Ë Ú‡ıÌÈÛË ·ÊÔÚ¿ Î·È ·˘ÙfiÓ, ·ÎfiÌË Î·È ·Ó
‰ÂÓ ˘¤‚·ÏÂ ·›ÙËÛË.

∆¤ÏÔ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÌÂ ÙËÓ ˆ˜ ¿Óˆ ·¿-
ÓÙËÛË Ë Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜
ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÚÙÈÛıÂ›, ¯ˆ-
Ú›˜ Ó· ··ÈÙÂ›Ù·È ÚËÙ‹ ·Ô‰Ô¯‹ ÙË˜ ·fi ÙÔÓ
ÔÊÂÈÏ¤ÙË ‹ ÙÔÓ ÂÁÁ˘ËÙ‹.

IV. ƒY£ªπ™∏ ∆ø¡ H¢∏ §∏•π-
¶ƒO£∂™ªø¡ √º∂π§ø¡ ª∂
™Àªºø¡I∞ ∆ø¡ ª∂ƒø¡ 
(·Ú. 2)

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚËÙ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿Ú-
ıÚÔ˘ 39 Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ (‹ Î·È Ô ÂÁ-
Á˘ËÙ‹˜) Î·È Ë ‰·ÓÂ›ÛÙÚÈ· ∆Ú¿Â˙· Ó· Û˘ÌÊˆ-
Ó‹ÛÔ˘Ó ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈ-
Î¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÌÂ fiÚÔ˘˜ ‰È·ÊÔÚÂ-
ÙÈÎÔ‡˜ ·fi ·˘ÙÔ‡˜ Ô˘ ı¤ÙÂÈ Ô ÓfiÌÔ˜.

∂ÙÛÈ, ÌÔÚÂ› Ó· Û˘ÌÊˆÓËıÂ› ‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÍfi-
ÊÏËÛË˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÙˆÓ ¤ÓÙÂ (5) ÂÙÒÓ ‹ ÌÂÁ·-
Ï‡ÙÂÚË ÙˆÓ ÂÙ¿ (7), ¯ˆÚ›˜ ‹ ÌÂ ÂÚ›Ô‰Ô ¯¿ÚÈ-
ÙÔ˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚË˜ ‹ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ÙˆÓ
‰‡Ô (2) ÂÙÒÓ.

¢ÂÓ Â›Ó·È fiÌˆ˜ ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· Û˘ÌÊˆÓËıÂ›
‡„Ô˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi Ô˘ ÚÔ-
Î‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.

∂Ê' fiÛÔÓ Û˘ÌÊˆÓËıÂ› Ù¤ÙÔÈ· Ú‡ıÌÈÛË, Ë
Û¯ÂÙÈÎ‹ Û‡Ì‚·ÛË ‰ÂÛÌÂ‡ÂÈ Ù· Ì¤ÚË Ù· ÔÔ›·
‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ï¤ÔÓ Ó· ÂÈÎ·ÏÂÛıÔ‡Ó ÙÈ˜ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ô˘ ·ÔÊ¿ÛÈÛ·Ó Ó· ·Ú·Î¿Ì-
„Ô˘Ó ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘˜. ∞˘Ùfi ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÁÈ·
ÙÔÓ ÂÁÁ˘ËÙ‹ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ô ÚˆÙÔÊÂÈÏ¤-
ÙË˜ Û˘ÌÊÒÓËÛÂ ÌÂ ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi
ÙÚfiÔ ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÙË˜ ··›ÙËÛË˜.

V. ∞¡∞™∆√§∏ ∞¡∞°∫∞™∆π∫∏™
∂∫∆∂§∂™∏™ (·Ú. 2 Î·È 3)

∞Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤-
ÏÂÛË˜ Ù›ıÂÙ·È ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÌfiÓÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ··È-
Ù‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ·fi ‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒÛÂÈ˜
Ô˘ ·) Â›Ó·È ‹‰Ë Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·-
Ù¿ ÙËÓ ËÌ¤Ú· ¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Î·È
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‚) ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ
Ô˘ Ô ÓfiÌÔ˜ ı¤ÙÂÈ ÁÈ· ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜.
(·Ú·¿Óˆ ·Ú. ππ, · Î·È ‚).

™˘ÓÂÒ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÏËÚÔ‡-
ÓÙ·È ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ÔÈ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ‰‡Ô ÚÔ¸-
Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Ù›ıÂÙ·È ı¤Ì· ·Ó·ÛÙÔÏ‹˜ ÙˆÓ ÂÓÂÚ-
ÁÂÈÒÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÌÔ-
ÚÔ‡Ó Â›ÙÂ Ó· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó, Â›ÙÂ Ó· Û˘ÓÂ¯ÈÛıÔ‡Ó ¯ˆ-
Ú›˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi.

°È· ÙÈ˜ ˘·ÁfiÌÂÓÂ˜ ÛÙËÓ ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜, ·˘Ù‹ ÈÛ¯‡ÂÈ ·fi ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘
Î·È ‰È·ÚÎÂ›:
i) ª¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004 ÁÈ· ÙÈ˜ ··È-

Ù‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·›ÙË-
ÛË Ú‡ıÌÈÛË˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2004.

¶ÚÔÊ·ÓÒ˜ Ô ÓÔÌÔı¤ÙË˜ ÌÂ ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË
‰È¿Ù·ÍË ·Ú¤ÙÂÈÓÂ Â› ‰›ÌËÓÔ ÙËÓ ·Ó·ÛÙÔÏ‹
ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÎÓÔ‹ ÙË˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜
ÁÈ· ̆ ·ÁˆÁ‹ ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË, ÁÈ· Ó· ‰ÒÛÂÈ ÛÙÔ˘˜
ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ (Î·È ÂÁÁ˘ËÙ¤˜),  Ô˘ ‰ÂÓ Â¤ÏÂÍ·Ó
ÙË Ú‡ıÌÈÛË, Â‡ÏÔÁÔ ¯ÚfiÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÔÏÔÛ¯ÂÚ‹
ÂÍfiÊÏËÛË ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙÔ˘˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ Î·Ù¿
ÓfiÌÔ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ, ¯ˆÚ›˜ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙË˜
ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜.

ii) ∂Ê' fiÛÔÓ ÂÎÎÚÂÌÂ› ·¿ÓÙËÛË ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙË˜
∆Ú¿Â˙·˜ ÛÂ ·›ÙËÛË ÁÈ· ˘·ÁˆÁ‹ ÛÙË Ú‡ı-
ÌÈÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, Ô˘ ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÂÌÚfiıÂ-
ÛÌ· (Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31.10.2004), ·ÎfiÌË Î·È ·Ó ·˘-
Ù‹ Î·ı˘ÛÙÂÚÂ› Î·È ¤Ú·Ó ÙË˜ 31.12.2004 ‹
Î·È ¤Ú·Ó ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ë
∆Ú¿Â˙· ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ··ÓÙ‹ÛÂÈ (·Ú·¿Óˆ
·Ú. πππ). ∂›Ó·È Â˘ÓfiËÙÔ fiÙÈ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·¿-
ÓÙËÛË ı· ÈÛ¯‡ÂÈ Ë Ú‡ıÌÈÛË Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ı·
ÂÊ·ÚÌÔÛıÔ‡Ó fiÛ· Û¯ÂÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È
ÛÙ· ÂfiÌÂÓ· Â‰¿ÊÈ· (iii) Î·È (iv).

iii) ª¤¯ÚÈ ÙËÓ ÔÏÔÛ¯ÂÚ‹ ÂÍfiÊÏËÛË ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈ-
Î‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÂÊ' fiÛÔÓ Ô
ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ÙËÚÂ› ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜
Î·È Â›Ó·È ÂÓ‹ÌÂÚÔ˜.

iv) ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ ÛÙËÓ ÂÍfiÊÏË-
ÛË Î¿ÔÈ·˜ ‰fiÛË˜ ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ Ô˘ ‰È·Ú-
ÎÂ› ÁÈ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÂÓÂÓ‹ÓÙ· (90)
ËÌ¤ÚÂ˜, Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ·Ú¤ÏÂ˘ÛË ÙË˜ ÚÔıÂ-
ÛÌ›·˜ ·˘Ù‹˜.

™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ Â‰·Ê›ˆÓ
(i), (iii) Î·È (iv), ÌfiÏÈ˜ ·ÚıÂ› Ë ·Ó·ÛÙÔÏ‹, Ë ∆Ú¿-
Â˙· ÌÔÚÂ› Â›ÙÂ Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·Ó·-
ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, Â›ÙÂ Ó· ÙË Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ·fi
ÙÔ ÛËÌÂ›Ô Î·Ù¿ ÙÔ ÔÔ›Ô ‰È·ÎfiËÎÂ, ¯ˆÚ›˜ Ó·
··ÈÙÂ›Ù·È Ë ¤Î‰ÔÛË Ó¤Ô˘ Ù›ÙÏÔ˘. √Ìˆ˜ ÌÂ ÙËÓ
·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË Ï¤ÔÓ ı· ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Ë
ÚÂ˘ÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ ··›ÙËÛË˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ‰È·-
ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Î·È
fi¯È ÙË˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÔ›· Â›¯Â ÂÎ‰ÔıÂ›
Ô Ù›ÙÏÔ˜ (ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ··›ÙËÛË˜).

VI. ∞¡ø∆∞∆√ Àæ√™ §∏•π¶ƒ√-
£∂™ªø¡ √º∂π§ø¡ ¶ƒ√™
∞°ƒ√∆∂™ (·Ú. 5)

ªÂ ÙËÓ ·Ú. 5 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ ̄ ·ÌË-
ÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈ-
Î‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÂÊ' fiÛÔÓ Û˘ÓÙÚ¤-
¯Ô˘Ó ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜:
·) ∏ ÔÊÂÈÏ‹ Ó· ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ‰¿ÓÂÈÔ ‹ ›-

ÛÙˆÛË Ô˘ ¯ÔÚ‹ÁËÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ÛÂ
Ê˘ÛÈÎfi ÚfiÛˆÔ (fi¯È ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ ‹
¤ÓˆÛË ÚÔÛÒˆÓ fiˆ˜ .¯. Û˘ÓÂÙ·ÈÚÈÛÌfi˜
‹ ÎÔÈÓÔÚ·Í›·), Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ Â¿ÁÁÂÏÌ·
·ÁÚfiÙË. ¢ÂÓ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ Â¿Ó Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜
·ÛÎÂ› Î·È ¿ÏÏÔ Â¿ÁÁÂÏÌ·, ·ÚÎÂ› Ù· Î‡ÚÈ·
ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù¿ ÙÔ˘ Ó· ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ·ÁÚÔ-
ÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ-
ÓÙ·È Î·È Ë ÎÙËÓÔÙÚÔÊ›· Î·È Ë ·ÏÈÂ›·.

‚) ∆Ô ‰¿ÓÂÈÔ ‹ Ë ›ÛÙˆÛË Ó· ¯ÔÚËÁ‹ıËÎÂ ÁÈ·
ÙËÓ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË ·Ó·ÁÎÒÓ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË
Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙÔ˘ ·ÁÚÔÙÈ-
ÎÔ‡ Â·ÁÁ¤ÏÌ·ÙÔ˜. ¢ÂÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È Û˘ÓÂ-
Ò˜ ÛÙËÓ Â˘ÓÔ˚ÎfiÙÂÚË Ú‡ıÌÈÛË ÏËÍÈÚfiıÂ-
ÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ¤Ó·ÓÙÈ Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ Â¿Á-
ÁÂÏÌ· ·ÁÚÔÙÒÓ ·fi ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· ‹
‰¿ÓÂÈ· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹˜ ›ÛÙË˜, Ô‡ÙÂ ·fi ̄ Ô-
ÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù˘¯fiÓ ¿ÏÏÂ˜ ‰Â˘ÙÂÚÂ‡Ô˘ÛÂ˜
Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÓ·Û¯ÔÏ‹ÛÂÈ˜.

Á) ∏ ÔÊÂÈÏ‹ Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿ÁÂÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000, fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ,
‰ËÏ·‰‹ ·) Ë ÔÊÂÈÏ‹ Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÛÙÂ›
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ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË Î·È ··ÈÙËÙ‹ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË
Û‡Ì‚·ÛË ‹ ÙÔ ÓfiÌÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31.12.2000 (·Ú.
1 ÙÔ˘ ¿Úı. 42 ÙÔ˘ ¡. 2912/2001), ‚) Ë ··›ÙËÛË
¯ˆÚ›˜ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi Ó· ÌËÓ ˘ÂÚ¤‚·ÈÓÂ ÙËÓ
31.12.1999 Ù· 750.000.000 ‰Ú¯., Á) Ó· ÌËÓ ¤¯Ô˘Ó
ÂÎ‰ÔıÂ› ·ÙÔÌÈÎ¤˜ ‹ ÁÂÓÈÎ¤˜ ˘Ô˘ÚÁÈÎ¤˜ ·Ô-
Ê¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË Ú‡ıÌÈÛ‹ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎÔ‡˜ fiÚÔ˘˜
Î·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ˘ÔÁÚ·ÊÂ› ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿-
ÛÂÈ˜ ÂÊ' fiÛÔÓ ··ÈÙÔ‡ÓÙÔ, Î·È ‰) Ó· ÌËÓ ¤¯Ô˘Ó
˘·¯ıÂ› ‹ ‰È¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ Ófi-
ÌˆÓ 2000/1991, 1386/1983, 1892/1990, 1641/1986

Î·È ¡.¢. 1138/1972, fiˆ˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó.
™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ ‡„Ô˜

ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ‰ÂÓ ‰‡-
Ó·Ù·È Ó· ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ‰ÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ ·ÓÒÙ·ÙÔ˘
ÔÚ›Ô˘ ÙË˜ ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 (·Ú·¿Óˆ
·Ú. π), ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·Ê·›ÚÂÛË Ù˘¯fiÓ Î·Ù·‚ÔÏÒÓ
Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó Î·Ù¿ Ù· ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ· ÛÙËÓ ·Ú. ππ,
‚ ÈÔ ¿Óˆ. ∞Ó fiÌˆ˜ ÙÔ ‰¿ÓÂÈÔ ‹ Ë ›ÛÙˆÛË Î·-
Ù·ÚÙ›ÛıËÎÂ ÚÈÓ ·fi ÙËÓ 1.1.1990 Î·È ‰ÂÓ ̆ ¿Ú-
¯Ô˘Ó Â·ÚÎ‹ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi
ÙÔ˘ ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È Î·Ù' Â¤ÎÙ·ÛË
ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Î·Ù¿ Ù·
·Ú·¿Óˆ, ÙfiÙÂ Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÊÂÈÏ‹ ‰ÂÓ Â›Ó·È
‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 150% ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙË˜
ÔÊÂÈÏ‹˜ fiˆ˜ ·˘Ù‹ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÙËÓ ÙÂÏÂ˘-
Ù·›· (Ï¤ÔÓ ÚfiÛÊ·ÙË) ÚÈÓ ÙËÓ 1.1.1990 Ú‡ıÌÈ-
ÛË ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ›ÛÙˆÛË˜.

™¯ÂÙÈÎ¿ ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
i) ¶fiÙÂ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â·ÚÎ‹ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔÓ

ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Â›Ó·È ı¤Ì· Ú·Á-
Ì·ÙÈÎfi Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÎÚÈıÂ› Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË.
∞ÌÊÈÛ‚‹ÙËÛË fiÌˆ˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›-
ˆÓ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· fiÙ·Ó ·˘Ù‹ ‰ÂÓ
ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ ¤ÁÁÚ·Ê·, ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ·fi
ÌfiÓË ÙË˜ fiÙÈ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ‰ÂÓ Â›Ó·È Â·ÚÎ‹.

ii) ∆Ô ÔÛfi Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˆ˜ ‚¿ÛË ÁÈ· ÙÔÓ
ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ·ÓÒÙ·ÙË˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜
Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Â›Ó·È ·˘Ùfi ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ë
ÂÍfiÊÏËÛË Ú˘ıÌ›ÛıËÎÂ ÌÂ ÙËÓ Ï¤ÔÓ Úfi-
ÛÊ·ÙË ÚÔ ÙË˜ 1.1.1990, Ú‡ıÌÈÛË ¯ˆÚ›˜ Ó·
ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ ·fi ÔÈ· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÔÓ‰‡ÏÈ·
··ÚÙ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÔÛfi ·˘Ùfi.

iii) ¢ÂÓ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ Â¿Ó Ë Ú‡ıÌÈÛË ÂÎÂ›ÓË ÙË-

Ú‹ıËÎÂ ÌÂÚÈÎ¿ ‹ fi¯È. ∂¿Ó fiÌˆ˜ Î·Ù·‚Ï‹-
ıËÎ·Ó ÛÂ ÌÂÚÈÎ‹ ÂÍfiÊÏËÛË ÙË˜ ··›ÙËÛË˜
ÔÛ¿ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ˆ˜ ¿Óˆ Ú‡ıÌÈÛË,
·˘Ù¿ ·Ê·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ Î·Ù' ·Ó¿ÏÔÁË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙË˜ ·Ú. 8 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39.

∫·È ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·˘ÙÒÓ,
Ë ∆Ú¿Â˙· ̆ Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÂÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜
ÔÊÂÈÏ‹˜ ÛÙ· Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ·ÓÒÙ·Ù· fiÚÈ· ÌÂ
ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ¯ˆÚ›˜ Ó· ··È-
ÙÂ›Ù·È Î¿ÔÈ· ÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË fiÌˆ˜ ·˘Ù‹, Ë ∆Ú¿Â˙· ˘Ô-
¯ÚÂÔ‡Ù·È ÚËÙ¿ ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ Ó· ÁÓˆÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÔ
Ó¤Ô ‡„Ô˜ ÙË˜ ··›ÙËÛ‹˜ ÙË˜ ÛÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, ·ÓÂ-
Í¿ÚÙËÙ· ·fi ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ·›ÙËÛË˜ ÁÈ· Ú‡ıÌÈÛË.
∏ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ·˘Ù‹ ÚÔÊ·ÓÒ˜ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÂ›Ù·È
ÛÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÚ›ÙˆÛË ·fi ÙÈ˜ È‰È·ÈÙÂÚfi-
ÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ ·ÁÚÔÙÈÎÔ‡ Â·ÁÁ¤ÏÌ·ÙÔ˜ (.¯. Ì¿ÏÏÔÓ
ÂÏÏÈ‹˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË Î·È ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıË-
ÛË È‰›ˆ˜ ·Ï·ÈfiÙÂÚ·) Î·È ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÙË˜ Â˘ÓÔ˚-
ÎfiÙÂÚË˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙˆÓ ·ÁÚÔÙÒÓ. ∂ÙÛÈ ‰ÂÓ
ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› ·Ó¿ÏÔÁË ÈÛ¯‡˜ ÙË˜ ˘Ô-
¯Ú¤ˆÛË˜ ·˘Ù‹˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39.

¶fiÙÂ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ Ë ̂ ˜ ¿Óˆ ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË
‰ÂÓ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ÓfiÌÔ. √Ìˆ˜ ÂÊ' fiÛÔÓ ÔÈ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·
¤Ó·ÚÍË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘, ÔÈ ∆Ú¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÁÓˆ-
ÛÙÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ Ó¤Ô ‡„Ô˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÂÓÙfi˜ Â˘Ïfi-
ÁÔ˘ ·fi ÙfiÙÂ ¯ÚfiÓÔ˘. ¶·Ú¿ Ù·‡Ù·, ¤¯ÔÓÙ·˜ ˘fi-
„Ë ÙË ‰˘Û¯¤ÚÂÈ· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ÁÈ·
ÙÔÓ Â·Ó·¸ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, ÏfiÁˆ ·Ï·Èfi-
ÙËÙ·˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙË˜ ÂÓÙÂ‡ıÂÓ ‰˘Û¯¤ÚÂÈ-
·˜ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ (Î˘Ú›ˆ˜ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
ÏËÚÔÊÔÚÈÎ‹˜) ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ
‰ÂÎÙfi fiÙÈ Ë ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È
ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ ÁÈ·
˘·ÁˆÁ‹ ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.

∏ ·›ÙËÛË ·˘Ù‹ Ú¤ÂÈ Ó· ̆ Ô‚ÏËıÂ› ÛÂ Î¿ıÂ
ÂÚ›ÙˆÛË Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2004 ÙÔ ·Ú-
ÁfiÙÂÚÔ, ÔfiÙÂ Ë ∆Ú¿Â˙· ˘Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È Ó· ÁÓˆ-
ÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙÔ
·ÚÁfiÙÂÚÔ ÌÂ ÙËÓ ·¿ÓÙËÛ‹ ÙË˜, Î·Ù¿ Ù· ÚÔ·Ó·-
ÊÂÚı¤ÓÙ· Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹. 
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¢ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÈÎ¿ Ù¤ÏÔ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÔ˘Ó fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ̂ ˜ ¿Óˆ ÚÔ-
¸Ôı¤ÛÂÈ˜ (·-Á) Î·È ‹Ù·Ó ‹‰Ë ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·-
Ù¿ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È Î·-
Ù¿ Ù· ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ· ÛÙËÓ ·Ú. ππ ÈÔ ¿Óˆ.

VII. ∂•∞πƒ√Àª∂¡∂™ √º∂π§∂™
(·Ú. 4)

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚËÙ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ (·Ú. 4
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39) ‰ÂÓ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔ·Ó·-
ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜
Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙˆÓ ·Ú. 1
Î·È 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 (·Ú·¿Óˆ ·Ú. ππ) ÛÙÈ˜
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÔ˘Ó fiÏ· Ù· ·Îfi-
ÏÔ˘ı· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿:
·) √È Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ·fi ÙÈ˜

ÔÔ›Â˜ ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È Â›¯·Ó
Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 11.2.2000, ËÌ¤Ú·
‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜ ÙÔ˘ ¡. 2789/2000 ÛÙÔ º.∂.∫. Î·È
¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘.
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È·Ù‡ˆÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·ÚÎÂ› Ë
Û˘ÓÔÌÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ, ÏËÓ fiÌˆ˜,
ÂÂÈ‰‹ Ë Û‡Ì‚·ÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ·fi ÌfiÓË ÙË˜
Â›Ó·È ÌÈ· ˘ÔÛ¯ÂÙÈÎ‹ ‰ÈÎ·ÈÔÚ·Í›·, ÂÓÒ ÙÔ
‰¿ÓÂÈÔ Î·Ù·ÚÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ Ô-
ÛÔ‡ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ÛÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, Ú¤ÂÈ Ó· Á›-
ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ ÎÚ›ÛÈÌË Â›Ó·È Ë ËÌÂÚÔÌËÓ›· Î·-
Ù¿ÚÙÈÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·˘ÙÒÓ (Î·È fi¯È Ë
ËÌÂÚÔÌËÓ›· Û˘ÓÔÌÔÏfiÁËÛ‹˜ ÙÔ˘˜), ·fi ÙËÓ
ÔÔ›· ¿ÏÏˆÛÙÂ ·Ú¯›˙Ô˘Ó Ó· ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È Î·È
ÔÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.

‚) i) ∆Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi ‡„Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·˘-
ÙÒÓ, fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÙËÓ 31.12.1999

·fi ÙÔ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (Î·Ù¿ ÙËÓ
¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ ·Ú. π, Â, ÈÔ ¿Óˆ), ‹ ÙÔ
¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÙËÓ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË ÙˆÓ ÂÚÈÛÛÔÙ¤ÚˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ‰·ÓÂ›-
ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Î·È ÙÔ˘˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡˜
ÙfiÎÔ˘˜, ÂÓ‹ÌÂÚÔ˘˜ Î·È ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜, ¯ˆ-
Ú›˜ fiÌˆ˜ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÏËÍÈÚfiıÂÛÌ· ÔÊÂÈ-
ÏfiÌÂÓˆÓ ÙfiÎˆÓ Î·È ¯ˆÚ›˜ Ù· Ù˘¯fiÓ ÔÊÂÈ-
ÏfiÌÂÓ· ÙfiÙÂ ¤ÍÔ‰·, Ó· ‹Ù·Ó ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ

·fi 2.201.000 Â˘ÚÒ, (Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÈ˜
750.000.000 ‰Ú¯. ÙË˜ ÂÍ·›ÚÂÛË˜ ÙË˜ ·Ú. 9
Â‰¿ÊÈÔ ‰’ ÙÔ˘ ¡. 2789/2000).

◊ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿:
ii) ∆Ô ·Ú¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜

›ÛÙˆÛË˜ ‹ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÂÚÈÛÛÔÙ¤ÚˆÓ
‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ÙÔ˘ ·ıÚÔ›ÛÌ·ÙÔ˜
ÙˆÓ ÏËÊı¤ÓÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (Î·Ù¿ Ù· ·Ó·-
ÊÂÚfiÌÂÓ· ÛÙËÓ ·Ú. π, Â, ÈÔ ¿Óˆ) ˘Â-
Ú¤‚·ÈÓÂ ÙÈ˜ 400.000 Â˘ÚÒ. ∂›Ó·È Â˘ÓfiËÙÔ
fiÙÈ ÁÈ· ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi Ï·Ì-
‚¿ÓÂÙ·È ˘' fi„Ë ÌfiÓÔ ÙÔ ÔÛfi (‹ ÔÛ¿)
ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ Î·È fi¯È Ù˘¯fiÓ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ‚·-
Ú‡ÓÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË .¯. ·fi ¤ÍÔ‰·.

™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È Û¯ÂÙÈÎ¿ fiÙÈ ÁÈ· ÙËÓ ̆ ·ÁˆÁ‹ ‹
ÌË ÛÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË˜ ·Ú. 4 ÙÔ˘ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂ-
ÓÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ̆ ' fi„Ë ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi
¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ (Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡-
ÌÂÓË ·Ú. ‚, i) ‹ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (Î·Ù¿ ÙËÓ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ·Ú. ‚, ii) ·fi Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ Û˘Ì-
‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ (·ÎfiÌË Î·È ·Ófi-
ÌÔÈˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜) ÚÔ˜ ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.

™˘ÓÂÒ˜ ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ ÂÌ›ÙÔ˘Ó Î·Ù¿ Ù·
ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· ÛÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË˜ ·Ú. 4 ÙÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 39 ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÈÛ¯‡-
Ô˘ÛÂ˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¡. 3259/2004 ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ Î·È ‰ÂÓ ̆ fiÎÂÈÓÙ·È ÛÂ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ‡„Ô˘˜.

∆ËÓ ÂÍfiÊÏËÛË ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ·˘ÙÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó
ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ ‹ ÔÈ ÂÁÁ˘ËÙ¤˜ Ó· ˘·Á¿ÁÔ˘Ó ÛÂ
Ú‡ıÌÈÛË Â¿Ó ˘Ô‚¿ÏÔ˘Ó ÛÙË ‰·ÓÂ›ÛÙÚÈ· ∆Ú¿-
Â˙· Û¯ÂÙÈÎfi ¤ÁÁÚ·ÊÔ ·›ÙËÌ· ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ Ì¤-
¯ÚÈ ÙËÓ 31 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2004.

°È· ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó
fiÛ· ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó ·Ú·¿Óˆ ÛÙËÓ ·Ú. πππ, ÂÓÒ
ÌfiÓË Ë ̆ Ô‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜
ÔÊÂÈÏ‹˜ Î·Ù¿ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘
39, fiˆ˜ ·Ó·Ï‡ıËÎ·Ó ·Ú·¿Óˆ ÛÙËÓ ·Ú. πππ.

∫·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹, ·Ó·ÛÙ¤ÏÏÔÓÙ·È
fiÏÂ˜ ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÁÈ·
ÙË ÚÂ˘ÛÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ, fiˆ˜ ·ÎÚÈ-
‚Ò˜ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ̆ ¿ÁÔÓÙ·È
ÛÙËÓ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 (·Ú·¿Óˆ ·Ú. V).

∫·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿, fiˆ˜ ‹‰Ë ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 12 ÙÔ˘ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘,
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ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000,
fiˆ˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó, ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ·Ó¿ÏÔÁ·. ∆›ıÂÙ·È
ÏÔÈfiÓ ÙÔ ÂÚÒÙËÌ· Â¿Ó Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó
Î·È ÔÈ ÏÔÈ¤˜ ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·Ú. 9 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘
30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000, fiˆ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ ÌÂ ÙËÓ
·Ú. 9 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 42 ÙÔ˘ ¡. 2912/2001. 

™ÙÔ ı¤Ì· ·˘Ùfi Ë ·¿ÓÙËÛË Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È
Î·Ù·Ê·ÙÈÎ‹.

™˘ÓÂÒ˜ ‰ÂÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 39 Î·È ¤ÙÛÈ ‰ÂÓ ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È Î·ı'
‡„Ô˜ Î·È:
·) √ÊÂÈÏ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó

ÂÎ‰ÔıÂ› ·ÙÔÌÈÎ¤˜ ‹ ÁÂÓÈÎ¤˜ ̆ Ô˘ÚÁÈÎ¤˜ ·Ô-
Ê¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË Ú‡ıÌÈÛ‹ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎÔ‡˜
fiÚÔ˘˜ Î·È ÂÊ' fiÛÔÓ ¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÁÚ·ÊÂ› ÔÈ Û¯Â-
ÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜, fiÔ˘ ·˘Ù¤˜ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È.

‚) √ÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÔÈ ÔÔ›-
Â˜ ¤¯Ô˘Ó ˘·¯ıÂ› ‹ ‰È¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ 2000/1991, 1386/1983, 1982/1990,

1641/1986, Ó.‰. 1138/1972, fiˆ˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó.
Á) √ÊÂÈÏ¤˜ ÂÎ ÚˆÙÔÊÂÈÏ‹˜ ‹ ÂÍ ÂÁÁ˘‹ÛÂˆ˜

ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘, ÙˆÓ ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ-
ÛÒˆÓ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ ‹ ÙÔ˘ √.∞.∂.

VIII. º√ƒ√§√°π∫∞ £∂ª∞∆∞

√ˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ (·Ú. ππ), ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È
ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ·fi
‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒÛÂÈ˜, Ô˘ ‹Ù·Ó ‹‰Ë ÏËÍÈÚfiıÂ-
ÛÌÂ˜ Î·È ··ÈÙËÙ¤˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘
¡. 3259/2004 Î·È ˘ÂÚ¤‚·ÈÓ·Ó ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ
Ô˘ Ù›ıÂÙ·È Î·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ (Î·È ÂÁÁ˘ËÙÒÓ)
ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·˘ÙÒÓ. √ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ·˘Ùfi˜
·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ· ¤¯ÂÈ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÂ
·˘ÙÔ‡˜ ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ·ÊÔÚ¿.

·) ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ∆Ú¿Â˙Â˜
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 7 ÙÔ˘ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ˘ ¿Ú-
ıÚÔ˘ Ù· ÔÛ¿ ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ (ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ
‹ ÌË), Ô˘ ı· ‰È·ÁÚ·ÊÔ‡Ó ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù·, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ, ı· ·¯ıÔ‡Ó, Â›ÙÂ ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Î·-

ı·Ú‹˜ ÙÔ˘˜ ı¤ÛË˜, Â›ÙÂ ı· ·ÔÛ‚ÂÛıÔ‡Ó ÛÂ
‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÓÙ·ÂÙ›·˜, ¯ˆÚ›˜ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÔÔÈ-
·Û‰‹ÔÙÂ Î‡ÚˆÛË˜.

¶¤Ú·Ó fiÌˆ˜ ÙˆÓ Î˘ÚÒÛÂˆÓ, ı¤Ì· ˘¿Ú¯ÂÈ
Î·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ Î¿ıÂ ÌÔÚÊ‹˜ ¿ÌÂÛÔ˘˜ ‹ ¤ÌÌÂÛÔ˘˜
ÊfiÚÔ˘˜ Ô˘ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ¤¯Ô˘Ó Î·-
Ù·‚¿ÏÂÈ ÁÈ· Ù· ÔÛ¿ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜, Ô˘
ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ‰È·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È, ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜
Ô˘‰¤Ó ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È¿Ù·ÍË.

∆Ô ÎÂÓfi ·˘Ùfi Î·Ï‡ÙÂÙ·È ·fi ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô
Â‰¿ÊÈÔ ÙË˜ ·Ú. 10 ÙÔ˘ ¡. 2912/2001, Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ
Î·È Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË
Û¯ÂÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú. 12 ÙÔ˘ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 39, ˆ˜ ÂÍ‹˜: «√È ·Ó·ÏÔÁÔ‡ÓÙÂ˜ Â› ÙˆÓ
‰È·ÁÚ·ÊfiÌÂÓˆÓ ÔÛÒÓ ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ Î·È ÔÈ Î·Ù·-
‚ÏËı¤ÓÙÂ˜ ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÛÙÔ ¢ËÌfi-
ÛÈÔ ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÊfiÚÔÈ Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ
ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜ ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ̄ Ú‹ÛË˜ Î·Ù¿ ÙËÓ
ÔÔ›· ı· Á›ÓÂÈ Ë ‰È·ÁÚ·Ê‹ ‹ ÙËÓ ·Ì¤Ûˆ˜ ÂfiÌÂ-
ÓˆÓ ·˘Ù‹˜ ÙÚÈÒÓ, Î·Ù' ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ̄ Ú‹ÛÂˆÓ».

‚) ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ˘˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜
™ÙÔ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ ¿ÚıÚÔ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È
‰È¿Ù·ÍË ÁÈ· ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ.

∆Ô ÎÂÓfi ·˘Ùfi Ú¤ÂÈ Û˘ÓÂÒ˜ Ó· Î·Ï˘ÊıÂ› ÌÂ
ÙÈ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜. ∂ÙÛÈ,
ÂÊ' fiÛÔÓ, Î·Ù' ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ‰È·ÁÚ·ÊÔ‡Ó
ÙfiÎÔÈ, Ô˘ Â›¯·Ó ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ÂÁÁÚ·ÊÂ› ÛÙ· ‚È-
‚Ï›· ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË Î·È Â›¯·Ó ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÌÂÈÒÛÂÈ
Ù· ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤· ÙÔ˘ ¤ÛÔ‰·, ·˘ÙÔ› Ú¤ÂÈ Ó· ·˘-
Í‹ÛÔ˘Ó Ù· ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤· ¤ÛÔ‰· ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ Î·Ù¿
ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ Á›ÓÂÈ Ë ‰È·ÁÚ·Ê‹.

µ¤‚·È·, Ù· ·Ú·¿Óˆ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÔÊÂÈ-
Ï¤ÙÂ˜ Î·È ÙË Û˘Ó¤ÂÈ· ÛÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ÊÔ-
ÚÔÏÔÁËÙ¤ˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙÔ˘˜. √Ìˆ˜ ÔÈ ∆Ú¿-
Â˙Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ¤ÙÔÈÌÂ˜ Ó· ·Ú¿-
Û¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, fiˆ˜ ˘Ô¯ÚÂ-
Ô‡ÓÙ·È, ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ Ô˘ Î·Ù'
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004

Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛ·Ó, fiÙ·Ó ÙÔ˘˜ ˙ËÙËıÔ‡Ó.

15 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004
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∞ Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ V ÙˆÓ ¢ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂˆÓ ÙË˜ EET ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ÙÔ˘ ¡.
3259/2004 fiÙÈ «·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Ù›ıÂÙ·È ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÌfiÓÔ ÁÈ· ÙÈ˜
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ·fi ‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Ô˘:

·) Â›Ó·È ‹‰Ë Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌ¤Ú· ¤Ó·ÚÍË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, Î·È 

‚) ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘˜ ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ Ô˘ Ô ÓfiÌÔ˜ ı¤ÙÂÈ ÁÈ· ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜.»

∏ ı¤ÛË ·˘Ù‹ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ ÛÎÔfi Î·È ÙË ÓÔÌÔÙÂ¯ÓÈÎ‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 Î·È ˘·ÁÔÚÂ‡ÂÙ·È
Â˘ı¤ˆ˜ ·fi ÙË ‰È·Ù‡ˆÛË ÙË˜ ·Ú. 2 ·˘ÙÔ‡.

ªÂ ÙËÓ ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 Ô ÓÔÌÔı¤ÙË˜ ıÂÛ›˙ÂÈ ¤Ó· ÁÂÓÈÎfi Î·ÓfiÓ· ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜
ÔÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ∆Ú¿Â˙Â˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô, ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› ÁÈ· ÔÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ ÏfiÁÔ
Ó· ̆ ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

∂ÙÛÈ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Î·È ÂÊ' ÂÍ‹˜ ÔÈ ∆Ú¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ÓÔÌÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Ó· ··ÈÙ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ
ÂÍfiÊÏËÛË Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ fiÚÈÔ ·˘Ùfi Î·È ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ ‰ÂÓ ˘Ô¯ÚÂ-
Ô‡ÓÙ·È, Ô‡ÙÂ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍ·Ó·ÁÎ·ÛıÔ‡Ó, Ó· Î·Ù·‚¿ÏÔ˘Ó ÔÛ¿ Ô˘ ÙÔ ̆ ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó.

¶¤Ú· fiÌˆ˜ ·fi ÙÈ˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎ·Ó ‹ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ÌÂÙ¿ ÙË ‰ËÌÔÛ›-
Â˘ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, Ô ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚËÙ‹ ‰È¿Ù·ÍË, Î·Ù·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Î·È ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó
‹‰Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ›.

∞ÊÔÚ¿ ÏÔÈfiÓ Ô ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ Î·È ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ. ∞ÊÔÚ¿ ‰ËÏ·‰‹ Î·È ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›¯·Ó Î·Ù·ÛÙÂ› Û˘-
ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ ‹‰Ë Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ (4.8.04), Î·Ù' ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ófi-
ÌˆÓ Ô˘ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·˘Ù‹ ›Û¯˘·Ó.

°È· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÏÔÈfiÓ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÁÂÓÈÎÔ‡ Î·ÓfiÓ· ÙË˜ ·Ú. 1 ÛÂ ‹‰Ë ‰È·ÌÔÚÊˆÌ¤ÓÂ˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜, Ô ÓÔÌÔı¤ÙË˜ ı¤ÛÈÛÂ ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ·Ú. 2 ¤ˆ˜ 10 ÙÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 39.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39, «Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ÙÔ ‡„Ô˜
ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘».
¢ËÏ·‰‹ Â¿Ó ˘Ê›ÛÙ·Ù·È Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË ÔÊÂÈÏ‹ Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙË˜ ·Ú. 1 (ÙÔ
ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘) Ú¤ÂÈ, ÌÂ Â˘ı‡ÓË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜, Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔ-
ÛıÂ› – Ó· ÂÚÈÔÚÈÛıÂ› – ÛÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ. ∂¿Ó ·ÓÙ›ıÂÙ· ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ̆ ¤Ú‚·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÒÙ·ÙÔ˘ ÔÚ›Ô˘ ‰ÂÓ
Ù›ıÂÙ·È ı¤Ì· ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ – ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡ – ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜.

¶ÚÔÎ‡ÙÂÈ Û˘ÓÂÒ˜ fiÙÈ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ¤¯Ô˘Ó ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÌfiÓÔ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜
ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ÔÈ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ∆Ú¿Â˙Â˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡
Î·ÓfiÓ· ÙË˜ ·Ú. 1. ∞ÏÏˆÛÙÂ fiÙ·Ó ‰ÂÓ Ù›ıÂÙ·È ı¤Ì· ̆ ¤Ú‚·ÛË˜, Ô Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˜ ÓfiÌÔ˜ Ô˘‰ÂÌ›· ÂÈÚÚÔ‹
¤¯ÂÈ ÛÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜. 

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ·˘Ùfi Ô ÓÔÌÔı¤ÙË˜ ‰È·Ù˘ÒÓÔÓÙ·˜ ÙË ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú. 2
··ÁfiÚÂ˘ÛÂ ÁÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ̄ ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ Û˘ÓÔ-
ÏÈÎ¿ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ÔÛÒÓ, Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, «ÁÈ· ÙËÓ Â›-
ÛÚ·Í‹ ÙÔ˘˜».

∏ ∂∫ ∆OÀ ¡OªOÀ ∞¡∞™∆O§∏ 

∆∏™ ∞¡∞°∫∞™∆π∫∏™ ∂∫∆∂§∂™∏™

∆∏™ ¶∞ƒ.  2  ∆OÀ ∞ƒ£ƒOÀ 39 ¡.  3259/04



¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· Û·Ê‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÌfiÓÔ ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Î·È ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È.

∞ÏÏ¿ Î·È ·fi ÙÂÏÔÏÔÁÈÎ‹ ¿Ô„Ë, ÔÈÔ˜ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Â›Ó·È Ô ÏfiÁÔ˜ ÌÈ·˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ··-
ÁfiÚÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË fiÏˆÓ ·‰È·ÎÚ›Ùˆ˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÌfiÓÔ ÙˆÓ
∆Ú·Â˙ÒÓ; 

¶ÈÛÙÂ‡Ô˘ÌÂ fiÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ˜ ÏfiÁÔ˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ‰È·Ù˘ˆıÂ›. ∞ÓÙ›ıÂÙ· Ì¿ÏÈÛÙ·, ÁÂÓÈÎ‹ ··ÁfiÚÂ˘ÛË ÙÔ˘ Â›-
‰Ô˘˜ ·˘ÙÔ‡ ·Ê' ÂÓfi˜ ı· ·ÔÙÂÏÔ‡ÛÂ ·ÓÂ›ÙÚÂÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ¤Ó·-
ÓÙÈ fiÏˆÓ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ‰·ÓÂÈÛÙÒÓ ÛÙË ̄ ÒÚ· Î·È ·Ê' ÂÙ¤ÚÔ˘ ı· ÂÓÂÚÁÔ‡ÛÂ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙfiÛÔ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ - ‰·-
ÓÂÈÛÙ‹, fiÛÔ Î·È ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË. ∏ ÙÚ¿Â˙· ı· Î·ı˘ÛÙÂÚÔ‡ÛÂ ÛÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÔÌ¤ÓˆÓ (‹ ¤ÛÙˆ
ÛÙËÓ ·fiÛ‚ÂÛË ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ ÂÊ' fiÛÔÓ Ë Â›ÛÚ·ÍË, ·Ú¿ ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ·Ô‰ÂÈ-
ÎÓ‡ÂÙÔ ·Ó¤ÊÈÎÙË) Î·È Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ı· ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÙÔ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÌÂ ÚfiÛıÂÙÔ˘˜ ÙfiÎÔ˘˜ ̆ ÂÚËÌÂÚ›·˜ Î·È
ı· Î·ÏÂ›ÙÔ, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¿ÚÛË ÙË˜ ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜, Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ Û·ÊÒ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÔÊÂÈÏ‹.

™˘ÓÂÒ˜ Ë ¿Ô„Ë fiÙÈ Ë ··ÁfiÚÂ˘ÛË ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ·ÊÔÚ¿ ÛÂ
fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ‡„Ô˘˜ Î·È ıÂÛÈÛı¤ÓÙÔ˜ ·ÓˆÙ¿ÙÔ˘ ÔÚ›Ô˘, ‰ÂÓ ÌÔÚÂ›
Ó· ÛÙËÚÈ¯ıÂ› ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹Ì·Ù· ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.

¶·Ú¿ Ù·‡Ù·, ÛÂ ÌÈ· ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÂÚ›ÙˆÛË, ÙÔ ªÔÓÔÌÂÏ¤˜ ¶ÚˆÙÔ‰ÈÎÂ›Ô ¶ÂÈÚ·È¿ ‰ÈÎ¿˙ÔÓÙ·˜, Î·Ù¿ ÙË
‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ, ·›ÙËÛË ·Ó·ÛÙÔÏ‹˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Î·Ù' ¿ÚıÚÔ 938
∫.¶ÔÏ.¢. ‰È·Ù‡ˆÛÂ ÙËÓ ¿Ô„Ë fiÙÈ «Ë ratio ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË˜ ‰È·ÌÔÚÊÔ‡ÌÂÓË˜
ÎÔÈÓˆÓÈÎÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Â›Ó·È Ë ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÙˆÓ ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌÒÓ ÁÈ· ÔÊÂÈÏ¤˜ ·fi Û˘Ì-
‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÌÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛıÔ‡Ó ·˘Ù¤˜, ÒÛÙÂ
ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÂÓ·ÓÙ›ÔÓ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÙÔ˘˜ Ó· ÌËÓ ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ
ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘» (ª¶¶ 6571/2004).

∞fi ÙËÓ ̂ ˜ ¿Óˆ ‰È·Ù‡ˆÛË ÙÔ˘ ÛÎÂÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ ÙÔ ¢ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ ‰ÂÓ ·Û¯ÔÏ‹ıËÎÂ
ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô ÂÈÛÙËÌÔÓÈÎ‹˜ ÂÚÌËÓÂ›·˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÔÊ·Û›ÛÂÈ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ‹ ÌË. ¶·Ú¤Î·Ì„Â ÏÔÈfiÓ, fi¯È ÌfiÓÔ ÙË ÁÚ·ÌÌ·ÙÈÎ‹ ÂÚÌËÓÂ›· ÙË˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 39, ·ÏÏ¿ Î·È ÙË ÏÔÁÈÎ‹ Î·È ÙËÓ ÙÂÏÔÏÔÁÈÎ‹ ÂÚÌËÓÂ›· ÙË˜. ∞ÓÙ' ·˘ÙÔ‡ ÙÔ ¢ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ ·Ó·˙‹ÙËÛÂ ÙË
“ratio” ¤Ú· Î·È ¤Íˆ ·fi ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È¿Ù·ÍË, ÛÙÔ ¯ÒÚÔ ÙË˜ «ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
ÔÏÈÙÈÎ‹˜». ∫·Ù¤ÏËÍÂ ¤ÙÛÈ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÁÂÓÈÎ‹ ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙˆÓ ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌÒÓ ÁÈ·
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ·fi ‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒÛÂÈ˜. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ‰Â ÚÔÛ¿ıËÛÂ Ó· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔ-
Á‹ÛÂÈ ÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ı¤ÛË ÙÔ˘ ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ fiÙÈ Ë ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙÔ Ó¤Ô ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ. ∂ÙÛÈ, ¤Ú·Ó ÙÔ˘ ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÂÈÛÙËÌÔÓÈÎÔ‡ ÙÚfiÔ˘ ·Ó·˙‹ÙËÛË˜ ÙË˜
·ÏËıÈÓ‹˜ ‚Ô‡ÏËÛË˜ ÙÔ˘ ÓÔÌÔı¤ÙË, Ô‰ËÁ‹ıËÎÂ Î·È ÛÙËÓ ·ÎfiÏÔ˘ıË ·ÓÙ›Ê·ÛË: ·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë ·Ó·-
ÛÙÔÏ‹ ÂÈ‚Ï‹ıËÎÂ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ·˘Ù‹
·ÊÔÚ¿ ÛÂ fiÏÂ˜ ·ÓÂÍ·ÈÚ¤Ùˆ˜ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜.

H Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜ ÓÔÌ›˙Ô˘ÌÂ fiÙÈ ‰ÂÓ Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ Ù·¯Â›· Â›Ï˘ÛË ÙÔ˘
ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜, Ô˘ ¤ÁÈÓÂ ÁÓˆÛÙfi ̂ ˜ “·ÓˆÙfiÎÈ·”, Ô‡ÙÂ ÛÙËÓ ÂÈÙ˘¯›· ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ·˜ ÓÔÌÔıÂÙÈ-
Î‹˜ Ï‡ÛË˜ ÙÔ˘.

°È¿ÓÓË˜ ªÔ‡ÚÁÂÏ·˜

¡ÔÌÈÎfi˜ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ ∂∂∆
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1. ∏ ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·-
Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

∆Ô ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙË ÌÂ›-
ˆÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤Ú-
ÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ·˘Í‹ıËÎÂ Î·ÙfiÈÓ
ÙÔ˘ ÂÂÈÛÔ‰›Ô˘ ÙË˜ Herstatt Bank(1). ∆ËÓ 26Ë πÔ˘Ó›Ô˘
ÙÔ˘ 1974 Ë ÁÂÚÌ·ÓÈÎ‹ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ·¤Û˘ÚÂ ÙËÓ
¿‰ÂÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ Bankhaus Herstatt, ÌÈ·˜ Û¯Â-
ÙÈÎ¿ ÌÈÎÚÔ‡ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÌÂ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹
¤‰Ú· ÛÙËÓ ∫ÔÏÔÓ›· Î·È ¤ÓÙÔÓË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÛÙÈ˜
·ÁÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. ¶ÚÈÓ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·‰È-
Î·Û›·˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜, ÔÈ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ÙË˜
Bankhaus Herstatt Â›¯·Ó ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÙËÓ Î·Ù·‚Ô-
Ï‹ ÁÂÚÌ·ÓÈÎÒÓ Ì¿ÚÎˆÓ, ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·ÓÙÈÎ·Ù·-
‚ÔÏ‹ ·fi ÙËÓ Bankhaus Herstatt ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÒÓ ‰Ô-
Ï·Ú›ˆÓ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· Û˘Ó·ÊıÂÈÛÒÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ Ú¿-
ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. ªÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·-
Û›·˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜, Ë ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÙÚÈ· ÙË˜ Bankhaus
Herstatt ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ¤·˘ÛÂ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ‰ÔÏ·Ú›ˆÓ
·fi ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙË˜ Bankhaus Herstatt, ÌÂ ·Ô-
Ù¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ ÙfiÛÔ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ fiÛÔ Î·È ÛÙÔÓ
Î›Ó‰˘ÓÔ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜(2).

√È ÂÈÏÔÎ¤˜ ÙË˜ ÙÒ¯Â˘ÛË˜ ÙË˜ Bankhaus
Herstatt Î·È Ë Ú·Á‰·›· ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Û˘-
Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ·Ó¤‰ÂÈÍÂ ÙË Û˘ÛÙËÌÈÎ‹ ÛËÌ·Û›· ÙÔ˘
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜.

∏ ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È
ÛÙËÓ ·‰˘Ó·Ì›· ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓˆÓ Û˘Ó·Ï-
Ï·ÁÒÓ ‹, ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙË ÌË Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙÔ˘
‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·Ù¿ Ù· ·Ó·ÌÂÓfiÌÂ-
Ó·(3). √ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÎ‰ËÏÒÓÂÙ·È ÌÂ
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ¤ÓÙ·ÛË ÛÙ· 
➣ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ (payment systems) Î·È ÛÙ· 
➣ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ú¿ÍÂˆÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜(4)/Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ (exchange
for value systems).

¢IAXEIPI™H KIN¢YNøN

O KI¡¢À¡O™ ¢π∞∫∞¡O¡π™ªOY

¶ƒ∞•∂ø¡ ™À¡∞§§∞°ª∞∆O™:
∆O ∂ƒ°O ∆∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ ¢π∂£¡ø¡ ¢π∞∫∞¡O¡π™ªø¡ ∫∞π

∏ §∂π∆OÀƒ°π∞ ∆∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ ¢π∞∫∞¡O¡π™ªOY ∞¢π∞§∂π¶∆∏™ ™À¡¢∂™∏™

∫ø¡™∆∞¡∆π¡OY ∆∞™A∫OÀ
∂È‰ÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ∂∂∆

(1) ∆Ô ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÂÈÛfi‰ÈÔ ÎÂ›Ù·È ÛÙËÓ ·ÊÂÙËÚ›· ÙˆÓ ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ
‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ÂÓfi˜ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÚÈÔ-
ÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ ÙË Û˘-
ÁÎÚfiÙËÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÙËÓ ›‰È· ¯ÚÔÓÔÏÔÁ›·. ™ÙÔ
ÂÂÈÛfi‰ÈÔ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È Î·È Ë ÔÓÔÌ·Û›· ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ˆ˜ Herstatt risk.
(2) µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Miller P. (2002) ÛÂÏ. 15, Î·È Committee on
Payment and Settlement Systems (1996) ÛÂÏ. 6-8, fiÔ˘ Á›ÓÂÙ·È ·Ó·-
ÊÔÚ¿ Î·È ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı· ÂÂÈÛfi‰È· ÂÎ‰‹ÏˆÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘:
Drexel Burnham Lambert (1990), BCCI (1991), ¶Ú·ÍÈÎfiËÌ· ÙÔ˘
1991 ÛÙËÓ Ù¤ˆ˜ ™Ô‚ÈÂÙÈÎ‹ ∂ÓˆÛË, Barrings (1995).
(3) Committee on Payment and Settlement Systems (1997) ÛÂÏ. 7.
Committee on Payment and Settlement Systems (2000) ÛÂÏ. 10. √ ÂÓ
ÏfiÁˆ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Û˘Á¯¤ÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙÒ¯Â˘-
ÛË˜ ÙÔ˘ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘ ÁÈ· ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÊÔÚ¤· (settlement agent
risk). µÏ Û¯ÂÙÈÎ¿ Sheppard, D. (1996) ÛÂÏ. 29.
(4) ∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·Ù· ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈ-
ÛË Ú¿ÍÂˆÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ ‚Ï. Committee on
Payment and Settlement Systems (1992) ÛÂÏ. 10-14 Î·È European
Central Bank (1998) ¶·Ú¿ÚÙËÌ· π.
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™Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ú¿ÍÂˆÓ ÛÂ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜/Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜
¤¯ÂÈ ·ÌÊ›‰ÚÔÌË Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ‰ÈfiÙÈ Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ¤¯ÂÈ
‰‡Ô ÛÎ¤ÏË: ÙË ÌÂÙ·‚›‚·ÛË ÙË˜ Î˘ÚÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ
Î·È ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÙ›ÌÔ˘. 

√ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·Ï-
Ï¿ÁÌ·ÙÔ˜ ¤¯ÂÈ ‰‡Ô ‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ˜:(5)

➣ ∏ ÚÒÙË ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ Ô˘ ÂÏ-
ÏÔ¯Â‡ÂÈ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÔÚÈÛÙÈÎ‹˜ ·‰˘Ó·Ì›·˜ ÂÎÏ‹-
ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÂÓfi˜ ÂÎ ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·Ï-
ÏÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ Ì›· Ú¿ÍË Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ÔfiÙÂ Ô
¤ÙÂÚÔ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ˘Ê›ÛÙ·Ù·È ˙ËÌ›· ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ë ÙË˜ ·Í›·˜ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ Ú¿ÍË˜(6).
➣ ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ‰È¿ÛÙ·ÛË ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÚÂ˘-
ÛÙfiÙËÙ·˜ Ô˘ ÂÓÛÎ‹ÙÂÈ, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ô ¤Ó·˜
ÂÎ ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ·‰˘Ó·ÙÂ› ÚÔÛˆÚÈÓ¿ –
Î·È ¿ÓÙˆ˜ Û›ÁÔ˘Ú· fi¯È ÛÙËÓ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ËÌÂÚÔÌË-
Ó›· – Ó· ÂÎÏËÚÒÛÂÈ ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛ‹ ÙÔ˘. √ ¤ÙÂÚÔ˜
·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ÛÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Â›Ó·È ·Ó·-
ÁÎ·ÛÌ¤ÓÔ˜ Ó· ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ Ì¤¯ÚÈ ÙË
¯ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ ı· ÂÎÏËÚˆıÂ› Ë ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË.

√ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿Á-
Ì·ÙÔ˜ (foreign exchange settlement risk) ı· Ú¤ÂÈ
Ó· ‰È·ÎÚ›ÓÂÙ·È ·fi 
➣ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙÈÌÒÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ (foreign ex-
change risk), Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË
˙ËÌÈÒÓ ·fi ÙË ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·-
ÙÔ˜ ÛÂ ÛÙÔÈ¯Â›·, ÙfiÛÔ ÂÓÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ fiÛÔ Î·È
ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜(7), Î·È 
➣ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ (replace-
ment cost risk ‹ pre-settlement risk), Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ
fiÙ·Ó Ô ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ÛÂ Ì›· ÚÔıÂÛÌÈ·Î‹ Ú¿-
ÍË ‰ÂÓ ‰‡Ó·Ù·È Ó· ÂÎÏËÚÒÛÂÈ ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛ‹ ÙÔ˘ –
·‰˘Ó·Ì›· Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ ¿ÏÏÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·Ï-
ÏfiÌÂÓÔ Ì›· ÌË Î·Ï˘ÊıÂ›Û·/·ÓÔÈÎÙ‹ ı¤ÛË ‹/Î·È ·Ò-
ÏÂÈ· ÌË Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËı¤ÓÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ. ∏ ÚÔÎ‡ÙÔ˘-
Û· ·ÓÔÈÎÙ‹ ı¤ÛË Â›Ó·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙË˜
·Ú¯ÈÎ‹˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ÛÂ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜ ·ÁÔÚ¿˜.

√ ÂÓ ÏfiÁˆ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Â›Ó·È ÂÁÁÂÓ‹˜ ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜
Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÛÂ ÌÈ· Ú¿ÍË ·ÁÔ-
Ú·ˆÏËÛ›·˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÙÔ Î¿ıÂ ÓfiÌÈÛÌ· Ú¤-
ÂÈ Ó· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÙË˜

¯ÒÚ·˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Î·È ÔÈ ÙÔÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔ-
ÚÂÙÈÎ¿ ˆÚ¿ÚÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜. ∂Î‰ËÏÒÓÂÙ·È ÌÂ È‰È·›-
ÙÂÚË ¤ÓÙ·ÛË, ¤¯ÔÓÙ·˜ Û˘¯Ó¿ Û˘ÛÙËÌÈÎ‹ ‰È¿ÛÙ·ÛË,
ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÂÍ‹˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ:(8)

➣ ÙÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜(9),
➣ ÙË˜ ·ÏÏËÏÂÍ¿ÚÙËÛË˜ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÂ
·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô ·ÊÂÓfi˜ Î·È ÙË˜ ‡·ÚÍË˜ ÂÙÂÚÔ-
¯ÚÔÓÈÛÌÒÓ ÏfiÁˆ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÙË˜ ÒÚ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜
ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘, Î·È  
➣ ÙË˜ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˘ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘
fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

2. ∆Ô ¤ÚÁÔ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔ-
ÓÈÛÌÒÓ

2.1 ∂ÈÙÚÔ¤˜ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ
ÌÂ ¤ÚÁÔ ÛÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜
∏ ∆Ú¿Â˙· ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ, Ô ·Ú¯·ÈfiÙÂ-
ÚÔ˜ ‰ÈÂıÓ‹˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜, È‰Ú‡ıËÎÂ ÙÔ 1930 ÛÙË ™˘Ó-

(5) Committee on Payment and Settlement Systems (1996) ÛÂÏ. 4. ∆Ô
ı¤Ì· ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ˆ˜ ·È-
Ù›· ÂÎ‰‹ÏˆÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È ÛÙÔ
McPhail K. (2003).
(6) √ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰È·ÚÎÂ› ÁÈ· ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ·fi ÙË ÛÙÈÁÌ‹ ÙË˜
·ÌÂÙ¿ÎÏËÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ÒÏËÛË˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ·, Ì¤¯ÚÈ
ÙË ÛÙÈÁÌ‹ ÔÚÈÛÙÈÎ‹˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙÔ˘ ·ÁÔÚ·Ûı¤ÓÙÔ˜ ÓÔÌ›-
ÛÌ·ÙÔ˜. µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Committee on Payment and Settlement
Systems (1996) ÛÂÏ. 8, Î·È ·Ú¿ÚÙËÌ· 1, ·Ú. 1. 
(7) °È· ÙÔÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Î›Ó‰˘ÓÔ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ·ÔÙ›-
ÌËÛË˜ Î·È ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘-
„‹ ÙÔ˘ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ™˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹ ™˘ÌÊˆÓ›· ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ ÂÈÙÚÔ-
‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, ‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Basle Committee on Banking
Supervision (1996).
(8) Galati G. (2002), ÛÂÏ 58 Î·È Kahn Charles M. and W. Roberds
(2000): ÛÂÏ 2-3.
(9) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Û¯ÂÙÈÎ‹ ¤ÚÂ˘Ó· Ô˘ ¤¯ÂÈ ‰ÈÂÍ·Á¿ÁÂÈ Ë ∆Ú¿Â˙·
¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ÛÂ ÙÚÈÂÙ‹ ‚¿ÛË ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ
Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÂ ËÌÂÚ‹ÛÈ· ‚¿ÛË ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÙ· 1,2
ÙÚÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· ‰ÔÏ¿ÚÈ·. §·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ ˘fi„Ë ÙÔ˘ ÁÂÁÔÓfiÙÔ˜
fiÙÈ Î¿ıÂ Û¯ÂÙÈÎ‹ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ¤¯ÂÈ ‰‡Ô ÛÎ¤ÏË, Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·Í›·
·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÙ· 2,4 ÙÚÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· ‰ÔÏ¿ÚÈ·. ∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ›
fiÙÈ Û˘¯Ó¿ Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙËÓ
ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ÙÔ˘˜ ‚¿ÛË.
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‰È¿ÛÎÂ„Ë ÙË˜ Ã¿ÁË˜. ª¤ÏË ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ
¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ Â›Ó·È ÔÈ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÏˆÓ
Û¯Â‰fiÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ. ∆Ô ¤ÚÁÔ ÙË˜ ·Ô‚Ï¤ÂÈ ÛÙËÓ
ÚÔÒıËÛË ÙË˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÈÎ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ó·Ï-
Ï·Á¤˜. ™ÙÔ˘˜ ÎfiÏÔ˘˜ ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È:
➣ ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹
∂ÔÙÂ›· (Basel Committee on Banking Super-
vision, {ÚÒËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ∂Ï¤Á¯ˆÓ Î·È
∂ÔÙÈÎÒÓ ¶Ú·ÎÙÈÎÒÓ (Committee on Banking
Regulations and Supervisory Practices)},
➣ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·-
ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (Committee on Payment and Settlement
Systems), Î·È
➣ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÁÈ· ÙÔ ·ÁÎfiÛÌÈÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi
Û‡ÛÙËÌ· (ÚÒËÓ ¢È·ÚÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹ ∂˘Úˆ-Û˘Ó·Ï-
Ï¿ÁÌ·ÙÔ˜ (Euro-currency Standing Committee).

ªÂ ÙÔ ı¤Ì· ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ‰È·Î·ÓÔ-
ÓÈÛÌÔ‡ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿Á-
Ì·ÙÔ˜ ¤¯Ô˘Ó ·Û¯ÔÏËıÂ› ‰‡Ô ÂÎ ÙˆÓ ÂÈÙÚÔÒÓ Ô˘
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÎfiÏÔ˘˜ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜
¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ:
➣ ∏ EÈÙÚÔ‹ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·-
ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (˘fi ·), Î·È
➣ ∏ EÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹
∂ÔÙÂ›· (˘fi ‚)
(·) ™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ·Ó·ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ¤ÚÁÔ˘, ·fi ÙËÓ
ÂÈÙÚÔ‹ ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Î·ı·Ú‹
‚¿ÛË, ÔÈ ‰ÈÔÈÎËÙ¤˜ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙÔ˘ G-10

·ÔÊ¿ÛÈÛ·Ó ÙÔ 1990 ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ™˘-
ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡. ∏ ∂È-
ÙÚÔ‹ ‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÂÈ ÓÔÌÈÎ‹ ÚÔÛˆÈÎfiÙËÙ·, ·ÏÏ¿
·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ¿Ù˘Ô forum. ª¤ÏË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Â›-
Ó·È ÔÈ ‰ÈÔÈÎËÙ¤˜ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙÔ˘ G-10.
∆Ô 1997 Ë Û‡ÓıÂÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓıËÎÂ ÌÂ
ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÙË˜ ™ÈÁÎ·-
Ô‡ÚË˜ Î·È ÙÔ˘ ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ. 

∏ Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÛÙË ‰È·-
ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ Â‡Ú˘ıÌË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È Î·Ù’ Â¤ÎÙ·ÛË
ÛÙËÓ ÂÌ¤‰ˆÛË ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-

ÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ˘‹ÚÍÂ ÌÂÁ¿ÏË. ™˘¯Ó¿ Ë ∂È-
ÙÚÔ‹ Û˘ÓÂÚÁ¿ÛÙËÎÂ Î·È ÌÂ ¿ÏÏÔ˘˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÔÚÁ·ÓÈ-
ÛÌÔ‡˜ ‹ fora ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ ÔÏÈÙÈÎ‹˜
– Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂ ÙÔÓ International Organization of
Securities Commissions Î·È ÙËÓ Basel Committee on
Banking Supervision. ™ÙÈ˜ ÁÓˆÛÙfiÙÂÚÂ˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È:
➣ √È ıÂÌÂÏÈÒ‰ÂÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙËÌÈÎÒ˜ ÛËÌ·-
ÓÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ (Core Principles for
Systemically Important Payment Systems)(10), 
➣ ÔÈ ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù· ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡
¶Ú¿ÍÂˆÓ ÛÂ ∆›ÙÏÔ˘˜ (Recommendations for
Securities Settlement Systems)(11), Î·È
➣ ÔÈ ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ∫ÂÓÙÚÈÎÔ‡˜ ∞ÓÙÈÛ˘Ì‚·Ï-
ÏÔÌ¤ÓÔ˘˜(12).
(‚) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹
∂ÔÙÂ›· È‰Ú‡ıËÎÂ ÙÔ 1974 ÛÙÔ˘˜ ÎfiÏÔ˘˜ ÙË˜ ∆Ú¿-
Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ, ÌÂ ÛÙfi¯Ô Ó· ·Ô-
ÙÂÏ¤ÛÂÈ ¤Ó· forum ‰È·ÏfiÁÔ˘ Î·È Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÛÂ
ı¤Ì·Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜. ª¤ÏË ÙË˜ ÂÈÙÚÔ‹˜
Â›Ó·È ÔÈ ‰ÈÔÈÎËÙ¤˜ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‹/Î·È ÔÈ
ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, fiÔ˘ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ
Ù·˘Ù›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·, ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-
ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ G10 ÙË˜ ∂Ï‚ÂÙ›·˜, ÙÔ˘ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ˘
Î·È ÚÔÛÊ¿Ùˆ˜ ÙË˜ πÛ·Ó›·˜. ∆Ô ¤ÚÁÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ-
‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÂÎÙÂ›ÓÂÙ·È ÛÂ ÌÈ· ÏËıÒÚ· ıÂ-
Ì¿ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜. π‰È·›ÙÂÚ· ÁÓˆ-
ÛÙ‹ Â›Ó·È ÂÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ÁÈ· Ù· ÂÍ‹˜: 
➣ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÒ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡-
ÌÂÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜(13) Î·È
➣ ÙÔ ™‡ÌÊˆÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·(14).

(10) Committee on Payment and Settlement Systems (1997).
(11) Committee on Payment and Settlement Systems and Inter-
national Organization Securities Commissions (2001).
(12) Committee on Payment and Settlement Systems and Inter-
national Organization Securities Commissions (2004).
(13) Basel Committee on Banking Supervision (1975) Î·È Basel
Committee on Banking Supervision (1983).
(14) Basel Committee on Banking Supervision (1988), Basel Committee
on Banking Supervision (1996), Basel Committee on Banking
Supervision (2004).
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2.2 ªÂÏ¤ÙÂ˜ ÙˆÓ ÂÈÙÚÔÒÓ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ
¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ

™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ÂÂÈÛÔ‰›Ô˘ ÙË˜ Bankhaus Herstatt
ÂÎÔÓ‹ıËÎ·Ó ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÚÔ·-
Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ÂÈÙÚÔ¤˜:(15)

➣ Supervisory Guidance for Managing Settlement
Risk in Foreign Exchange Transactions, 
➣ Reducing foreign exchange settlement risk: A
progress report,
➣ Settlement Risk in Foreign Exchange Tran-
sactions (Alsopp report), Î·È
➣ Central bank payment and settlement services
with respect to cross-border and multi-currency
transactions (Noël Report)

ªÂ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË Alsopp ÔÈ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÙÔ˘ G-10 ¯¿Ú·Í·Ó Ì›· ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌfi ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ú¿-
ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Ô˘ ÚÔ¤‚ÏÂÂ ÙË Ï‹„Ë Ì¤-
ÙÚˆÓ:(16)

➣ ·fi ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ·ÙÔÌÈÎfi Â›Â‰Ô
ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ,
➣ ·fi ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ̂ ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ‰ÈÔÈÎË-
ÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›‚ÏÂ„Ë ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏË-
ÚˆÌÒÓ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, Î·È
➣ ·fi ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚ-
ÊˆÛË Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÔÏ˘ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

∂›Ó·È ·Ï‹ıÂÈ· fiÙÈ ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜
Alsopp ÂÏ‹ÊıËÛ·Ó Î¿ÔÈ· Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌfi ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÌÂ ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜
‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ. ™ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌfi ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Û˘Ó¤‚·ÏÂ Î·È Ë ÂÓ Ùˆ ÌÂÙ·Í‡ ·Ó¿-
Ù˘ÍË Î·È ÂÌ¤‰ˆÛË ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ
ÛÂ ·Î·ı¿ÚÈÛÙË ‚¿ÛË Î·È Û˘ÓÂ¯‹ ¯ÚfiÓÔ (RTGS)(17).
∂ÈÏ¤ÔÓ ·ÓÂÏ‹ÊıËÛ·Ó ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÁÈ· ÙË Û‡Ó·-
„Ë ‰ÈÌÂÚÒÓ ‹ Î·È ÔÏ˘ÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Û˘Ì„ËÊÈ-
ÛÌÔ‡ ÙˆÓ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÚÔÂÍ·Ú-
¯Ô˘ÛÒÓ ÙË˜ ECHO Î·È ÙË˜ Multinet(18). ¶¿ÓÙˆ˜ Ô
Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ÂÍ·ÏÂ›ÊıËÎÂ ˆ˜ ·Ô-
Ù¤ÏÂÛÌ· ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ
Ô˘ ‰ÂÓ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Ô˘

ı· Â¤ÙÚÂÂ ÙoÓ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Î·È ÙˆÓ
‰‡Ô ÛÎÂÏÒÓ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ (payment versus
payment). 

3. ∏ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜: ∏ ∆Ú¿Â˙·
¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∞‰È¿ÏÂÈÙË˜ ™‡Ó‰ÂÛË˜

3.1 ™‡ÛÙ·ÛË, ¤‰Ú·, ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜

∏ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ-
‹ıËÎÂ ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÙÔ˘ 1997, fiÙ·Ó Ì›· ÔÌ¿‰· ‰ÈÂıÓÒ˜
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÌÂÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÛÂ ÙË
CLS Group Holdings AG ÌÂ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹ ¤‰Ú· ÙËÓ
∂Ï‚ÂÙ›·, ÛÙËÓ ÔÔ›· ·Ó‹ÎÂÈ Ë CLS UK Intermediate
Holdings(19). ∏ CLS Group Holdings AG ¤¯ÂÈ ‰‡Ô
ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜:
➣ ÙË CLS Bank International Î·È
➣ ÙË CLS Services Ltd.

∏ CLS Services Ltd., ÌÂ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹ ¤‰Ú· ÛÙË
ª. µÚÂÙ·Ó›·, ·Ú¤¯ÂÈ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ Û˘Ó‰ÚÔÌ‹ (back
office support) ÛÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ CLS Bank
Î·È ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯Ô˘ÛÒÓ ÛÂ ·˘Ù‹Ó ÙÚ·Â˙ÒÓ.

∏ CLS Bank (∆Ú¿Â˙· ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∞‰È¿-
ÏÂÈÙË˜ ™‡Ó‰ÂÛË˜), ÌÂ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹ ¤‰Ú· ÛÙË ¡¤·
ÀfiÚÎË, ¤¯ÂÈ Ï¿‚ÂÈ ¿‰ÂÈ· ·fi ÙËÓ √ÌÔÛÔÓ‰È·Î‹
ÙÚ¿Â˙· ÙˆÓ ∏¶∞ (Federal Reserve) ˆ˜ ÙÚ¿Â˙·
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(15) ªÂ ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË˜ ÚÒÙË˜ ÛÙË ÛÂÈÚ¿ ·ÚÔ˘Û›·ÛË˜ ¤ÎıÂÛË˜, Ë
ÔÔ›· ÂÎÔÓ‹ıËÎÂ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏË-
ÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ
∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂ÔÙÂ›·, fiÏÂ˜ ÔÈ ˘fiÏÔÈÂ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Î·Úfi ÙÔ˘ ¤Ú-
ÁÔ˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡.  
(16) Committee on Payment and Settlement Systems (1996) ÛÂÏ. 18-
32. ∏ ÂÓ ÏfiÁˆ ¤ÎıÂÛË Â›¯Â ÙÔ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÂÔÙÈÎ‹˜ ÚÔÂÈ‰ÔÔ›Ë-
ÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Kahn Charles M.
and W. Roberds (2000): ÛÂÏ 7 Î·È ÙÈ˜ ÂÎÂ› ·Ú·ÔÌ¤˜. 
(17) πÛÙÔÚÈÎ‹ ·Ó·‰ÚÔÌ‹ ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ RTGS ÛÙÈ˜ ¯Ò-
ÚÂ˜ ÙÔ˘ G 10 ÛÙÔ Committee on Payment and Settlement Systems
(1997).
(18) °È· ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ‚Ï¤Â Duncan, G.M. (1994) Î·È
Glass, G.R. (1994).
(19) ∂›¯Â ÚÔËÁËıÂ› Ë Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÌÂ ÙË ÓÂÔÛ˘ÛÙ·ıÂ›Û· ÂÙ·ÈÚÂ›·
ÙˆÓ ‹‰Ë ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ECHO Î·È Multinet. ™‡ÓÙÔ-
ÌË ÈÛÙÔÚÈÎ‹ ·Ó·‰ÚÔÌ‹ ÛÙÔ Miller P (2002) ÛÂÏ. 15-16.



·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎÔ‡ ÛÎÔÔ‡, ‹ÙÔÈ ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Ú¿-
ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜(20).

∏ CLS Bank ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜ ÙË˜ ÙÔ
¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002. ∂› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·-
Á¤˜ Ô˘ ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È ·ÊÔÚÔ‡Ó ÂÙ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·:
∞ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎfi ‰ÔÏ¿ÚÈÔ, Â˘ÚÒ, ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ∞˘ÛÙÚ·Ï›·˜,
‰ÔÏ¿ÚÈÔ ∫·Ó·‰¿, Ï›Ú· ∞ÁÁÏ›·˜, È·ˆÓÈÎfi ÁÂÓ Î·È
ÊÚ¿ÁÎÔ ∂Ï‚ÂÙ›·˜. ™ÙÈ˜ 8 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2003 ÚÔÛÙ¤-
ıËÎ·Ó Ë ÎÔÚÒÓ· ¢·Ó›·˜, ™Ô˘Ë‰›·˜, ¡ÔÚ‚ËÁ›·˜ Î·È
ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ™ÈÁÎ·Ô‡ÚË˜.

™‡ÌÊˆÓ· Î·È ÌÂ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÎÔÈÓ‹˜ Â›‚ÏÂ„Ë˜
Ô˘ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ∂ÎıÂÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· Ù· ™˘-
ÛÙ‹Ì·Ù· ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÂÈÎÂÊ·-
Ï‹˜ ÂÈ‚Ï¤Ô˘Û· ·Ú¯‹ Â›Ó·È Ë √ÌÔÛÔÓ‰È·Î‹ ∆Ú¿-
Â˙· ÙˆÓ ∏¶∞. ∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·
Â›Ó·È ÂÈ‚Ï¤o˘Û· ·Ú¯‹ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÛÎ¤ÏÔ˜ ÙˆÓ
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ÛÂ Â˘ÚÒ(21).

3.2 ª¤ÏË ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∞‰È¿ÏÂÈÙË˜
™‡Ó‰ÂÛË˜

∆· Ì¤ÚË Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ ÙË˜ CLS Bank Â›Ó·È Ù· ÂÍ‹˜:(22)

➣ ¿ÌÂÛ· Ì¤ÏË (˘fi ·),
➣ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ¤˜ (˘fi ‚),
➣ ¤ÌÌÂÛ· Ì¤ÏË (˘fi Á), Î·È
➣ ·ÚÔ¯Â›˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ (˘fi ‰).

(·) ∆· ¿ÌÂÛ· Ì¤ÏË ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÂ: (È) ª¤ÏË ‰È·Î·-
ÓÔÓÈÛÌÔ‡, Î·È (ÈÈ) Ì¤ÏË-¯Ú‹ÛÙÂ˜. ∆· Ì¤ÏË ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ÂÓÙÔÏ¤˜ ÁÈ· ‰È·Î·ÓÔ-
ÓÈÛÌfi Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·ÙÂ˘ıÂ›·Ó ÛÙË CLS

Bank, fiÔ˘ Î·È ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡. ¶ÚÔ¸fiıÂÛË ·fiÎÙËÛË˜ ÙË˜ È‰ÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Ì¤-
ÏÔ˘˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi
ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙË˜ CLS Bank, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË
·˘ÛÙËÚÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ Î·È ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ‹˜ Ê‡ÛË˜. ∆· Ì¤ÏË-¯Ú‹ÛÙÂ˜ ‰‡Ó·ÓÙ·È Â›ÛË˜ Ó·
˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ¿ÌÂÛ· ÂÓÙÔÏ¤˜ ÚÔ˜ ÙËÓ CLS Bank, ·Ï-
Ï¿, ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÂÚ›ÙˆÛË, ‰ÂÓ
‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙË CLS

Bank Î·È ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜
Ì¤Ûˆ ÂÓfi˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡(23).
(‚) √È ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ¤˜ Â›Ó·È ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ Ï·Ì‚¿-
ÓÔ˘Ó Î·È ÂÎÙÂÏÔ‡Ó ÂÓÙÔÏ¤˜ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÌÂÏÒÓ
‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÛÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÁÈ· Ù· ÔÔ›· Ù· ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›·, Â›ÙÂ ‰ÂÓ ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ‰È·Î·-
ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ÔÈÎÂ›· ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·, Â›ÙÂ ‰ÂÓ
‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Â·ÚÎ‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·.
(Á) ∆· ¤ÌÌÂÛ· Ì¤ÏË ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó
ÂÓÙÔÏ¤˜ Î·ÙÂ˘ıÂ›·Ó ÛÙËÓ CLS Bank, ·ÏÏ¿ Ì¤Ûˆ
ÂÓfi˜ ¿ÌÂÛÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜ (Â›ÙÂ Ì¤ÏÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Â›-
ÙÂ Ì¤ÏÔ˜-¯Ú‹ÛÙË).
(‰) √È ·ÚÔ¯Â›˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Â›Ó·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆ-
ÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· ‰È·‰Ú·Ì·Ù›˙Ô˘Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈ-
Îfi ÚfiÏÔ ÁÈ· ÙËÓ ÔÌ·Ï‹ ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË ÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔ-
ÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ¤Ó· Ì¤ÏÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÂÈ Â·ÚÎ‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÁÈ· ÙËÓ ÔÏÔ-
ÎÏ‹ÚˆÛË ÌÈ·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜. ™Â ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒ-
ÛÂÈ˜ ÔÈ ·ÚÔ¯Â›˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ‰ÂÛÌÂ‡ÔÓÙ·È Û˘Ì‚·-
ÙÈÎ¿ Ó· ·Ú¿Û¯Ô˘Ó ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·›· ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Ì¤¯ÚÈ
ÂÓfi˜ ‡„Ô˘˜, ·ÓÙ·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·˜ ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÛÙÔ ÔÔ›Ô
ÙÔ Ì¤ÏÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ¤¯ÂÈ ¯ÚÂˆÛÙÈÎ‹ ı¤ÛË, ÌÂ
ÓfiÌÈÛÌ· Â› ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ë ı¤ÛË ÙÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜ ‰È·Î·-
ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÈÛÙˆÙÈÎ‹(24).

3.3 ¢ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢È·-
Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∞‰È¿ÏÂÈÙË˜ ™‡Ó‰ÂÛË˜

∏ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÌÈ·˜ Ú¿ÍË˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜
Ì¤Ûˆ ÙË˜ CLS Bank ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË
ÙˆÓ ÂÍ‹˜:
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(20) ∏ ̄ ÔÚ‹ÁËÛË ¿‰ÂÈ·˜ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎÔ‡ ÛÎÔÔ‡ ̆ ‹ÚÍÂ ̄ ˆÚ›˜ ¿ÏÏÔ
ÎÚ›ÛÈÌÔ˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜
·fi ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.
(21) µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ European Central Bank (2000).
(22) European Central Bank (2003) ÛÂÏ. 56-57.
(23) ∏ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜-¯Ú‹ÛÙË ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈ-
Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ‰ÂÓ ı¤ÏÔ˘Ó ‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÔ‡Ó
ÂÓÂÚÁËÙÈÎ¿ ÙË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜.
(24) ∏ CLS Bank ··ÈÙÂ› ÙËÓ ‡·ÚÍË ÙÚÈÒÓ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜
·Ó¿ ÓfiÌÈÛÌ· ÌÂ ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË˜ ‰È·-
Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜, fiÔ˘ ·ÚÎÔ‡Ó ‰‡Ô ·ÚÔ¯Â›˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.

¢IAXEIPI™H KIN¢YNøN
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➣ ∏ Ú¿ÍË Ó· ·ÊÔÚ¿ Ù· ÂÈÏ¤ÍÈÌ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·.
➣ √È ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ¿ÌÂÛ·
‹ ¤ÌÌÂÛ· Ì¤ÏË ÙË˜ CLS Bank.
➣ √ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·˜ ÙË˜ Ú¿ÍË˜ Ó· Â›Ó·È ÂÈÏ¤ÍÈ-
ÌÔ˜(25).

∏ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÌÈ·˜ ÏËÚˆÌ‹˜ CLS Ú·ÁÌ·ÙÔ-
ÔÈÂ›Ù·È ÛÙ· ÂÍ‹˜ ‰È·‰Ô¯ÈÎ¿ ÛÙ¿‰È·:
➣ ∫·Ù’ ·Ú¯‹Ó Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·ÔÛÙ¤Ï-
ÏÔ˘Ó ÌËÓ‡Ì·Ù· SWIFT ÛÙËÓ CLS Bank ÌÂ ÙÈ˜ ÏÂÙÔ-
Ì¤ÚÂÈÂ˜ ÙˆÓ ÚÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ì¤¯ÚÈ
ÙÈ˜ 00.00 ÒÚ· ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒË˜. 
➣ µ·ÛÈ˙fiÌÂÓË ÛÙ· ÂÓ ÏfiÁˆ ÌËÓ‡Ì·Ù· ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ Ë
CLS Bank ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÈ ÙÔ Î·ı·Úfi ˘fiÏÔÈÔ ÁÈ· Î¿-
ıÂ Ì¤ÏÔ˜ ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿ Î·È ÁÈ· Î¿ıÂ ÍÂ¯ˆÚÈÛÙfi ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌfi Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Ô˘ ‰È·ÙËÚÂ› ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ
Ì¤ÏÔ˜ Î·È ÂÎ‰›‰ÂÈ ¤Ó· ¯ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ÏËÚˆÌÒÓ
(pay in schedule), ÙÔ ÔÔ›Ô Û˘ÓÔ„›˙ÂÈ ÙÔ ÔÊÂÈÏfiÌÂ-
ÓÔ ·fi ÙÔ ÔÈÎÂ›Ô Ì¤ÏÔ˜ ÔÛfi ·Ó¿ ˘ÔÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi.
√È ÏËÚˆÌ¤˜ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ÌÂÙ·Í‡ 07.00 Î·È 12.00

ÒÚ· ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒË˜, ··ÚÂÁÎÏ›Ùˆ˜. 
➣ ∏ CLS Bank ‰È·ÙËÚÂ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ ÛÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÂÈÏ¤ÍÈÌˆÓ ÓÔÌÈ-
ÛÌ¿ÙˆÓ. ∆· Ì¤ÏË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌfi ÛÙËÓ CLS Bank, Ô ÔÔ›Ô˜ ‰È·ÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÂ
˘ÔÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÈÛ¿ÚÈıÌÔ˘˜ ÌÂ Ù· ÂÈÏ¤ÍÈÌ· ÓÔ-
Ì›ÛÌ·Ù·. ∆· Ì¤ÏË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ
·Î·ı¿ÚÈÛÙË ‚¿ÛË Î·È Û˘ÓÂ¯‹ ¯ÚfiÓÔ (RTGS) ÙË˜
¯ÒÚ·˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ¿ÌÂÛ· ‹ Ì¤Ûˆ
·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ‹, Î·Ù·‚¿ÏÏÔÓÙ·˜ Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÔÛ¿ ÛÙÔ
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Ô˘ ‰È·ÙËÚÂ› Ë CLS Bank ÛÙËÓ ÔÈÎÂ›·
ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·.
➣ ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ë CLS Bank ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÈ Î¿ıÂ
ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹, ÈÛÙÒÓÔÓÙ·˜ ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi
ÙÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜-·ÁÔÚ·ÛÙ‹ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ô˘ ·ÁÔÚ¿-
ÛÙËÎÂ Î·È ¯ÚÂÒÓÔÓÙ·˜ ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜-
ˆÏËÙ‹ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ô˘ ˆÏ‹ıËÎÂ, Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·.
¶·Ú¿ÏÏËÏ· ¯ÚÂÒÓÂÈ ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜-
·ÁÔÚ·ÛÙ‹ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛÂ ÁÈ·
ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È ÈÛÙÒÓÂÈ ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜-
ˆÏËÙ‹ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ô˘ Î·Ù·‚Ï‹ıËÎÂ.  

∏ ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍË˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÂÓÙfi˜

CLS Bank ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ fiÙÈ ·ÌÊfiÙÂÚÔÈ ÔÈ ·ÓÙÈÛ˘Ì-
‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ı· ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·›· ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÁÈ·
Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹(26).

3.4 ª¤ÙÚ· ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ
‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

∏ ÌÂ›ˆÛË, ·Ó fi¯È ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë, ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙ˘Á¯¿-
ÓÂÙ·È ‚¿ÛÂÈ ‰‡Ô ·Ú¯ÒÓ Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·
ÙË˜ CLS Bank:(27)

➣ ÙËÓ ·Ú¯‹ ÏËÚˆÌ‹˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÏËÚˆÌ‹˜ (payment-
versus-payment) (˘fi ·), Î·È
➣ ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ıÂÙÈÎÔ‡ ˘ÔÏÔ›Ô˘ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÒÓ (positive account balance rule) (˘fi ‚).
(·) ∏ CLS Bank ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·Ú¯‹ ÏË-
ÚˆÌ‹˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÏËÚˆÌ‹˜ (payment-versus-payment),
Ë ÔÔ›· ·Ô‚Ï¤ÂÈ ÛÙÔ Û˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ‰‡Ô ÛÎÂ-
ÏÒÓ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜, Ô‡Ùˆ˜ ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·ÏÂ›ÊÂÙ·È Ô
Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡. ∂ÙÛÈ Î·Ì›· Û˘Ó·ÏÏ·Á‹
‰ÂÓ ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÙ·È, ·Ú¿ ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
Ô˘ ÔÈ Û¯ÂÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤-
ÓˆÓ ÌÂÏÒÓ ¤¯Ô˘Ó Â·ÚÎ¤˜ ˘fiÏÔÈÔ.

∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ë CLS Bank ÂÓÂÚÁÂ› ˆ˜ ÔÈÔ-
ÓÂ› ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÁÈ· ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Ú¿ÍÂ-
ˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ (settlement agent), ·ÏÏ¿ ÛÂ Î·-
Ì›· ÂÚ›ÙˆÛË ˆ˜ ÎÂÓÙÚÈÎfi˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜.
(‚) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·Ú¯‹ Ù· Ì¤ÏË Â›Ó·È ˘Ô-
¯ÚÂˆÌ¤Ó· Ó· ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ıÂÙÈÎfi ˘fiÏÔÈÔ ÛÙÔ ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌfi ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ – ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ˘ÔÏÔÁÈ˙fiÌÂÓÔ
ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ̆ ÔÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜. ∆Ô‡-
ÙÔ ¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· fiÙÈ ·ÎfiÌ· Î·È ·Ó Ùˆ¯Â‡ÛÂÈ
¤Ó· Ì¤ÏÔ˜, ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ¯ÚÂˆÛÙÈÎ‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ CLS

Bank, ÂÓÒ Ë ÙÂÏÂ˘Ù·›· ı· ‰È·ı¤ÙÂÈ Ù· ·Ó·ÁÎ·›· ÎÂ-
Ê¿Ï·È· ÁÈ· Ó· ·ÔÏËÚÒÛÂÈ Ù· ˘fiÏÔÈ· Ì¤ÏË.

(25) ∆¤ÙÔÈÂ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Tom/Next, Spot
Î·È Forward.
(26) ∫·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÌÈ·˜ Ú¿ÍË˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÂÎÙfi˜ CLS
Bank Ù›ÔÙ· ‰ÂÓ ‚Â‚·ÈÒÓÂÈ ÙÔÓ ¤Ó·Ó ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ fiÙÈ Ô ¤ÙÂ-
ÚÔ˜ ı· ÂÎÏËÚÒÛÂÈ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ (µÏ¤Â Kahn Charles M.
and W. Roberds (2000): ÛÂÏ 9).
(27) Galati G. (2002), ÛÂÏ. 62.



∏ CLS Bank ‰È·ı¤ÙÂÈ ‰‡Ô ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÚÔÎÂÈ-
Ì¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙÔ ıÂÙÈÎfi ˘fiÏÔÈÔ ÙˆÓ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÒÓ:
➣ ÂÚÈÎÔ¤˜ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ (haircuts)(28) Î·È
➣ fiÚÈ· Â› ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ Ù˘¯fiÓ ·ÚÓËÙÈÎÔ‡ ˘Ô-
ÏÔ›Ô˘ ÙfiÛÔ ÙˆÓ ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓˆÓ ˘ÔÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ
Î¿ıÂ Ì¤ÏÔ˘˜ (short position limits) fiÛÔ Î·È ÛˆÚÂ˘-
ÙÈÎ¿ (aggregate short position limits).

∂›ÛË˜, ÛÙËÓ ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË ·‰˘Ó·Ì›·˜
ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ Î¿ÔÈÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜ ˘Ê›-
ÛÙ·Ù·È ÂÎ ÙˆÓ ÚÔÙ¤ÚˆÓ Û˘ÌÊˆÓ›· ÂÈÌÂÚÈÛÌÔ‡
ÙˆÓ ˙ËÌÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÌÂÏÒÓ (loss
sharing agreement). 

4. ™˘ÌÂÚ·ÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜

√È ÂÈÙÚÔ¤˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÎfiÏ-
Ô˘˜ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ¤¯Ô˘Ó
ÌÂ ÙÔ ¤ÚÁÔ ÙÔ˘˜ ÂËÚÂ¿ÛÂÈ ÂÎÙÂÙ·Ì¤Ó· ÙËÓ ÙÚ·Â˙È-
Î‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· Î·È Ú·ÎÙÈÎ‹ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜. π‰È·›ÙÂÚ·
ÙÔ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÂ
Û˘Ó¤¯ÂÈ· Î·È ·ÓÙ·Ó¿ÎÏ·ÛË ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ-
‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜. ∆· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· Ô˘ÛÈ·ÛÙÈ-
Î‹ Â›Ó·È Î·È Ë Â›‰Ú·ÛË ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡.

∆Ô ·ÍÈÔÛËÌÂ›ˆÙÔ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ·Ô˘Û›· ÓÔ-
ÌÈÎ‹˜ ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÎı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÈÙÚÔ-
ÒÓ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ. ™ÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ·Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È Ë
‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ÂÓÂÚÁ‹ÛÂÈ ÙÔ ‹ÈÔ ‰›Î·ÈÔ ˆ˜ ÒıËÛË
ÁÈ· ·Ó¿ÏË„Ë ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›·˜ ·fi ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›Ï˘ÛË ÂÓfi˜ ı¤Ì·ÙÔ˜, ¯ˆÚ›˜ Ó· Â›-
Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· Ë ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹ ·Ú¤Ì‚·ÛË.
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(28) ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· Ì¤ÙÚÔ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô
˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›· ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë
ÙÚ¤¯Ô˘Û· ÙÈÌ‹ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÌÂ›ÔÓ ¤Ó· ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ÔÛÔÛÙfi. ∆Ô Ì¤ÙÚÔ
·Ô‚Ï¤ÂÈ Ó· ÚÔÊ˘Ï¿ÍÂÈ ÙË CLS Bank ·fi ÙÈ˜ ¤ÓÙÔÓÂ˜ ‰È·Î˘Ì¿Ó-
ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ. 
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T Ô ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ·ı¤ÙËÛË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ˘Ô-
¯Ú¤ˆÛË˜ ÛÂ ÌÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ·ÔÙÂÏÂ› ‚·ÛÈÎfi
Û˘ÛÙ·ÙÈÎfi ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ï‹„Ë˜

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ. √ ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ·˘Ùfi˜ Î›Ó-
‰˘ÓÔ˜ Ô˘ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Ô ‰·ÓÂÈÛÙ‹˜, ÌÔÚÂ› Ó· ÂÎ-
ÊÚ·ÛÙÂ› ‰È·ÈÛıËÙÈÎ¿ Î·È ÔÛÔÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Èı·Ófi-
ÙËÙ· ·ı¤ÙËÛË˜ - probability of default (PD) ÙË˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ‹˜ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË˜ Î·Ù¿ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜. ∂Î ÙˆÓ Ú·Á-
Ì¿ÙˆÓ Ë Ï‹„Ë ÔÚıÔÏÔÁÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÔÊ¿ÛÂ-
ˆÓ ÛÙÔ ·ÚfiÓ Á›ÓÂÙ·È ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜
ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜, Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· Ë Èı·ÓfiÙËÙ· ·ı¤ÙËÛË˜
ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ·˘Ù‹ ÙË ‰È¿ÛÙ·ÛË. ∂ÙÛÈ,
Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÂÈÛÚÔ‹˜ ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ÂÌÂ-
ÚÈÛÙ·ÙˆÌ¤ÓË ÌÂÏ¤ÙË ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜,
‰È·‚¿ıÌÈÛË˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜, ·ÔÙÂ-
ÏÂ› Ë Úfi‚ÏÂ„Ë ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ ÔÛfiÙËÙ·˜,
Î·ıÒ˜ Î·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙË˜ ÚÔ‚ÏÂ-
ÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜. ∏ ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ
ÔÏÏ¤˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ÂÈÛÙËÌÔÓÈÎ¤˜ ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›Â˜
ÚÔÂÚ¯fiÌÂÓÂ˜ ·fi ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÂÙÚ›·, ÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚË-
ÛÈ·Î‹ ¤ÚÂ˘Ó·, ÙËÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÂÈÛÙ‹ÌË Î·È ÙË
Ì·ıËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜. ™ÙÔ

·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ ı· ·Ó·Ï‡ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Î·ÙË-
ÁÔÚ›·, Ë ÔÔ›· ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙË Ì·ıËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹ ıÂˆÚ›· ÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ¢ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ¶ÚÔ-
·›ÚÂÛË˜ (options), fiˆ˜ ·˘Ù‹ ıÂÌÂÏÈÒıËÎÂ ·fi
ÙÔ˘˜ Black Î·È Scholes (1973) Î·È Merton (1974) Î·È
·Ó·Ù‡¯ıËÎÂ ·ÚÁfiÙÂÚ· ·fi ÏËıÒÚ· ÂÚÂ˘ÓËÙÒÓ. 

√˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi Î›ÓËÙÚÔ ·ÔÙÂÏÂ› ÙfiÛÔ Ë ‰ÔÌÈÎ‹
ÌÔÚÊ‹ ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È Ë ¯Ú‹ÛË ÙÈÌÒÓ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜ ˆ˜ ÂÈÛÚÔ¤˜, fiÛÔ Î·È ÔÈ ÔÏÏ¿ ˘ÔÛ¯fiÌÂÓÂ˜
ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÈÛ¯˘Ú‹˜ ÚÔ‚ÏÂÙÈÎ‹˜ ÈÎ·Ófi-
ÙËÙ·˜. ∏ Ï¤ÔÓ ‰ËÌÔÊÈÏ‹˜ ÂÌÔÚÈÎ¿ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ·˘-
Ù‹˜ ÙË˜ ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›·˜ Â›Ó·È ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Ô˘ ·Ó·-
Ù‡¯ıËÎÂ ·fi ÙË Moody’s KMV.

∆Ô ˘fi‰ÂÈÁÌ· Î·È Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë˜
·ı¤ÙËÛË˜ Î·Ù¿ Merton (1974)

∏ ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë˜ ÌÂÏ¤ÙË ÙÔ˘ Merton (1974) ÂÈÛ¿ÁÂÈ
ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÚÌËÓÂ›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ (Equity
Stock) ÌÈ·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ˆ˜ ¤Ó· ·Ïfi ‰ÈÎ·›ˆÌ·
ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (European call option) ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ
¿Óˆ ÛÙ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜
(Assets), ÌÂ ÙÈÌ‹ ÂÍ¿ÛÎËÛË˜ (Exercise Price) Î·È
¯ÚfiÓÔ Ï‹ÍË˜ (maturity date) ›Û· ÌÂ ÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹
·Í›· (Debt face value) Î·È ¯ÚfiÓÔ ˆÚ›Ì·ÓÛË˜ ÙˆÓ

À¶O¢∂I°ª∞∆∞ ¶π™∆ø∆π∫OY ∫π¡¢Y¡OÀ

∆Y¶OÀ MERTON (1974)
∫∞π ∏ ¶ƒOµ§∂¶∆π∫H ∆OÀ™ π∫∞¡O∆∏∆∞

ø™ ™À™∆∏ª∞∆∞ ∂°∫∞πƒ∏™ ¶ƒO∂π¢O¶Oπ∏™∏™

¢ƒ °∂øƒ°πOÀ ∞. Ãƒπ™∆O¢OÀ§A∫∏*
™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜, ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜

* √È ·fi„ÂÈ˜ ÛÙÔ ·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó ·˘Ù¤˜ ÙÔ˘
Û˘ÁÁÚ·Ê¤· Î·È ÛÂ Î·Ó¤Ó· Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ‰Â ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ô-
‰ÔıÔ‡Ó ÛÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜.
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˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. √È ÈÛÙˆÙ¤˜ ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÛÙËÓ Â-
ÚÈÔ˘Û›· ÙË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤-
ÂÈ·, fiÙ·Ó Ë ·Í›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙËÓ
·Í›· ÙÔ˘ ̄ Ú¤Ô˘˜ Î·Ù¿ ÙÔ ̄ ÚfiÓÔ ̂ Ú›Ì·ÓÛË˜, ÔÈ Ì¤ÙÔ-
¯ÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÍ·ÛÎ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂ-
ÛË˜ Î·È Ó· ÈÎ·ÓÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÒÓ Î·È Ë ‰È·ÊÔÚ¿ ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ë ·Í›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜
˘ÔÏÂ›ÂÙ·È ÙÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜, ÔÈ Ì¤ÙÔ¯ÔÈ ‰ÂÓ ı· ·ÛÎ‹-
ÛÔ˘Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜, ÔfiÙÂ Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË
Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÂÚÓ¿ÂÈ ÛÙÔ˘˜ ÈÛÙˆÙ¤˜, ÂÓÒ ÔÈ ÌÂÙÔ-
¯¤˜ ¤¯Ô˘Ó ÌË‰·ÌÈÓ‹ ‹ ÌË‰ÂÓÈÎ‹ ·Í›·. 

∆Ô ˘fi‰ÂÈÁÌ· ˘Ôı¤ÙÂÈ Ì›· ·ÏÔ˚Î‹ ÎÂÊ·Ï·È·-
Î‹ ‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘ Assets=Debt+Equity, fiÔ˘ Ë
·Í›· ÙˆÓ Assets, V, ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰È·Î˘Ì·›ÓÂÙ·È ÛÂ
Û˘ÓÂ¯‹ ¯ÚfiÓÔ ˆ˜ dVt=(Ì-Ï)Vtdt+ÛVtdWt, fiÔ˘ W
Â›Ó·È ÌÈ· standard Weiner ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È Ì, Ï, Û Â›-
Ó·È ÛÙ·ıÂÚ¤˜ ·Ú¿ÌÂÙÚÔÈ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ Î·È ÙË˜ ‰È·Î‡-
Ì·ÓÛË˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜. ∏ ÌÂÙ·‚ÏËÙ‹ V ·ÔÙÂÏÂ›
ÙË ÌÔÓ·‰ÈÎ‹ ËÁ‹ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÛÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ‰ÔÌ‹
ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ̆ Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜. ™Â ·˘Ù¿ Ù· Ï·›-
ÛÈ·, Ë ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ·ı¤ÙËÛË Û˘Ì‚·›ÓÂÈ fiÙ·Ó Ë ·Í›· ÙˆÓ
ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ˘ÔÏÂ›Â-
Ù·È ÙË˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙË˜, Î·È ÙÔ ˘fi-
‰ÂÈÁÌ· Merton ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ·‡ÍËÛË ÙË˜ Èı·ÓfiÙËÙ·˜
·ı¤ÙËÛË˜ Î·ıÒ˜ ÔÈ ‰‡Ô ÌÂÙ·‚ÏËÙ¤˜ Û˘ÁÎÏ›ÓÔ˘Ó
(Û¯‹Ì· 1). 

µ¿ÛÂÈ ÙˆÓ ıÂˆÚËÙÈÎÒÓ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ˘Ô-
‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜, ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· ·Ô‰Â›ÍÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ë Èı·Ófi-
ÙËÙ· ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ·ı¤ÙËÛË˜ ‰›ÓÂÙ·È ·fi

fiÔ˘ ¡ ( ) Â›Ó·È ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ‹ Û˘Ó¿ÚÙËÛË Èı·ÓfiÙËÙ·˜
ÙË˜ Î·ÓÔÓÈÎ‹˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜, T, r, Î·È V0, ¯ÚfiÓÔ˜ ˆÚ›-
Ì·ÓÛË˜, ÙÔ ̄ ˆÚ›˜ Î›Ó‰˘ÓÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Î·È Ë ·Ú¯ÈÎ‹ ·Í›·
ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ-
¯·. ∆Ô ÛÙÔÈ¯Â›Ô Default Point ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Â›Ó·È
›ÛÔ ÌÂ ÙÔ ¯Ú¤Ô˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‹ Û˘Ó¿ÚÙËÛË ·˘ÙÔ‡
·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ È‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ.
¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ ·Í›· Ë ·-
Ú·¿Óˆ ÂÍ›ÛˆÛË, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÎÙÈÌËıÔ‡Ó ÔÈ ÙÈÌ¤˜
ÙˆÓ ‰‡Ô ÌË ·Ú·ÙËÚÔ‡ÌÂÓˆÓ ÌÂÙ·‚ÏËÙÒÓ ÙË˜ Û¯¤-
ÛË˜, V0 Î·È Û. ∞˘Ùfi ÌÔÚÂ› Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ÌÂ
ÔÈÎ›ÏÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜, fiˆ˜ ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ª¤ÁÈÛÙË˜
¶Èı·ÓÔÊ¿ÓÂÈ·˜ (Maximum Likelihood) ÙÔ˘ Duan et
al. (2003) ‹ Ï‡ÓÔÓÙ·˜ ¤Ó· Û‡ÛÙËÌ· ‰‡Ô Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓˆÓ
·ÏÏ¿ ÌË ÁÚ·ÌÌÈÎÒÓ ÂÍÈÛÒÛÂˆÓ. √ ÚÒÙÔ˜ ÙÚfiÔ˜
·Ô‰›‰ÂÈ Èı·ÓfiÓ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÌÂ ÂÈı˘ÌËÙ¤˜ ·Û˘Ì-
ÙˆÙÈÎ¤˜ È‰ÈfiÙËÙÂ˜, ·ÏÏ¿ ··ÈÙÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â¤Ó‰˘-
ÛË ¯ÚfiÓÔ˘, ÂÓÒ Ô ‰Â‡ÙÂÚÔ˜ ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘˜ ·ÚÈıÌËÙÈÎÒÓ ÌÂıfi‰ˆÓ Â›Ï˘ÛË˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜
fiÌˆ˜ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ÂÓÙfi˜ Ï›ÁˆÓ ÏÂ-
ÙÒÓ ÛÂ Ì›· ˘ÔÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ Ï·ÙÊfiÚÌ· Ù‡Ô˘ gauss ‹
matlab. ∆Ô ÚÔ˜ Â›Ï˘ÛË ÌË ÁÚ·ÌÌÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·Ô-
ÙÂÏÂ›Ù·È ·fi (1) ÙËÓ ÂÍ›ÛˆÛË ÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ-
¯‹˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ∂0 (European call option on the
assets) Î·È (2) ¤Ó· ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ÙË˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘
Ito’s Lemma ÌÂ ÌÔÚÊ‹

fiÔ˘ 

™Ã∏ª∞ 1.

∏ ÙÒ¯Â˘ÛË ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙ·Ó Ë ÙÂıÏ·ÛÌ¤ÓË ÁÚ·ÌÌ‹
(assets) Ù¤ÌÓÂÈ ÙËÓ Â˘ıÂ›· (debt)

Û∂∂ = ¡(d)ÛV0

V0 1
1n( ) + (r-   Û2)∆

Default Point 2
PD=N(- )

Û√
∆

V0 1
1n( ) + (r-   Û2)∆

Default Point 2
d = -

Û√
∆
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¶·Ú·ÙËÚ‹ÛÙÂ fiÙÈ Ë ‰Â‡ÙÂÚË ÂÍ›ÛˆÛË ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È
Î·È ·fi ÙË ‰È·Î‡Ì·ÓÛË Û∂ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜, Ë ÔÔ›·
fiÌˆ˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÎÙÈÌËıÂ› ·fi ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·.

ø˜ ÂÌÂÈÚÈÎfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ıÂˆÚ‹ÛÙÂ Ù· ‰Â‰Ô-
Ì¤Ó· ÌÈ·˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ÙÔ Ã∞∞ ÛÙÔÓ
›Ó·Î· 1.

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ Merton (1974)

ÁÈ· Ù¤ÛÛÂÚ· ¯ÚfiÓÈ· ‰È·‰Ô¯ÈÎ¿ Î·È ÁÈ· Ì¤¯ÚÈ ¤ÓÙÂ
ÂÚÈfi‰Ô˘˜ Úfi‚ÏÂ„Ë˜, ·¤‰ˆÛÂ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜, fiˆ˜
·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 1. 

√È ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÁÈ· ÙËÓ Èı·ÓfiÙËÙ· ÙÒ-
¯Â˘ÛË˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÚÌËÓÂ˘ÙÔ‡Ó ˆ˜
ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ˘fi ÙË Û˘Óı‹ÎË ÙˆÓ ·ÙÂÏÂÈ-
ÒÓ ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜. ∞ÔÙÂÏÔ‡Ó ÁÓ‹ÛÈÂ˜ ÚÔ‚Ï¤-
„ÂÈ˜ “ÂÎÙfi˜ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜”, ÂÓÒ Ë ÚÔ‚ÏÂÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙË-
Ù· ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ¤¯ÂÈ ıÂÌÂÏÈˆıÂ› ÌÂ ÔÏÏ¤˜

ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜, ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÔÈ Hillegeist et
al (2004) ·Ó·Ê¤ÚÔ˘Ó fiÙÈ ÔÈ Û˘Ó·ÁfiÌÂÓÂ˜ Èı·ÓfiÙËÙÂ˜
·ı¤ÙËÛË˜ ·fi ÙÔ ̆ fi‰ÂÈÁÌ· Merton ·Ú¤¯Ô˘Ó Ì¤¯ÚÈ
Î·È 14 ÊÔÚ¤˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË ÏËÚÔÊÔÚ›· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ
ÌÂıfi‰Ô˘˜ ‚·ÛÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·.

∫ÚÈÙÈÎ‹ ÛÙÔ ̆ fi‰ÂÈÁÌ· Merton (1974)

¶¤Ú·Ó ÙË˜ ıÂÌÂÏÈˆÌ¤ÓË˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÏËÚÔÊfiÚË-
ÛË˜, ÙÔ ˘fi‰ÂÈÁÌ· Merton Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÂÈ ·ÚÎÂÙ¤˜
·Ù¤ÏÂÈÂ˜ Î·È ÁÈ’ ·˘Ùfi ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÂ ÂÓÙ·ÙÈÎ‹ ÎÚÈÙÈ-
Î‹. ÀÔı¤ÙÂÈ ÌÈ· ·Ï‹ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ‰ÔÌ‹, Ô˘ Û˘-
¯Ó¿ ‰ÂÓ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·.
∂›ÛË˜ Ë ÂÚÌËÓÂ›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ˆ˜ ·ÏÔ‡ call
option Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ Ë ÙÈÌ‹ ÙË˜ ı· Â›Ó·È ·‡ÍÔ˘Û·
Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÙË˜ ‰È·Î‡Ì·ÓÛ‹˜ ÙË˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·
¤Ó·˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ÌÂÁÈ-
ÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÌÂÙÔ¯ÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ı· ÙÂ›ÓÂÈ Ó· ÂÈÏ¤-
ÁÂÈ ¯ˆÚ›˜ fiÚÈÔ Ù· Ï¤ÔÓ ÂÈÎ›Ó‰˘Ó· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿
Û¯¤‰È·, Ú¿ÁÌ· ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È ·ÓÔÚıÔÏÔÁÈÎfi. ∂›-
ÛË˜ ÙÔ ˘fi‰ÂÈÁÌ· ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÙËÓ ‡·ÚÍË ¯ÚÂÔÎÔ-
›·˜ ÌfiÓÔ Î·Ù¿ ÙËÓ ˆÚ›Ì·ÓÛË Î·È ÁÈ· ÙÔ ÔÛfi ÙÔ˘
¯Ú¤Ô˘˜, ÂÓÒ Ë ÂÌÂÈÚ›· ‰È‰¿ÛÎÂÈ fiÙÈ ÌÔÚÂ› Ó·
ÚÔÎ‡„ÂÈ ÚÈÓ, Î·Ù¿ ‹ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˆÚ›Ì·ÓÛË ÙÔ˘ ¯Ú¤-
Ô˘˜. ∆Ô ˘fi‰ÂÈÁÌ· Â›ÛË˜ ˘Ôı¤ÙÂÈ fiÙÈ Ë ·Í›· ÙˆÓ
assets ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙËÓ Î·ÓÔÓÈÎ‹ Î·Ù·ÓÔÌ‹, ÁÂÁÔÓfi˜
Ô˘ ‰ÂÓ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜,
ÔÈ ÔÔ›Â˜ Î·Ù·‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó ÙËÓ ‡·ÚÍË ÙfiÛÔ ·Û˘ÌÌÂ-
ÙÚ›·˜ fiÛÔ Î·È ˘ÂÚ‚¿ÏÏÔ˘Û·˜ Î‡ÚÙˆÛË˜. ∆¤ÏÔ˜ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ÙÔÓ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÙÔ ̆ fi‰ÂÈÁÌ· ̆ Ôı¤ÙÂÈ ÌÈ·
·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘. ∆˘¯fiÓ ·Ó·Ô-
ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙËÓ ÙÈÌÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ
ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿Ù·È ¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÁfiÌÂÓÂ˜
Èı·ÓfiÙËÙÂ˜ ·ı¤ÙËÛË˜.

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, ·Ú¿ ÙËÓ ÏËıÒÚ· ·ÙÂÏÂÈ-
ÒÓ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂÚÔÏË„›Â˜ ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÁfiÌÂÓÂ˜
ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜, ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó ÔÏ‡ ÂÓı·ÚÚ˘ÓÙÈÎ¤˜ ÂÌÂÈÚÈ-
Î¤˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔ‚ÏÂÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙÔ˘
˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÌÂıfi-
‰Ô˘˜. ™Â ·˘Ù‹ ÙË ‚¿ÛË Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÂÍÂÏ›ÛÛÂÙ·È ÒÛÙÂ
Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙË˜.

¶π¡∞∫∞™ 1

∂ÙÔ˜ 7/04 2003 2002 2001

ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ 
∞Í›·, ÂÎ. € 54 138 143 452

ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ÂÎ. € 129 100 19

∆˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË
ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË 54 63 58 66

Merton (1974) 
¶Úfi‚ÏÂ„Ë ™ˆÚÂ˘ÙÈÎ‹˜ ¶Èı·ÓfiÙËÙ·˜ ∞ı¤ÙËÛË˜

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 07/04

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 12/03

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 12/02

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 12/01

¢IAXEIPI™H KIN¢YNøN



ªÂÙÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘

√ˆ˜ ·Ó·Ï‡ıËÎÂ ÈÔ ¿Óˆ, ·Ú¿ ÙËÓ ÚÔ‚ÏÂÙÈÎ‹
ÙÔ˘ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·, ÙÔ ̆ fi‰ÂÈÁÌ· Merton (1974) ¤¯ÂÈ ÛË-
Ì·ÓÙÈÎ¤˜ ·Ù¤ÏÂÈÂ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Ô‰ËÁ‹-
ÛÔ˘Ó ÛÂ ˘Ô- ‹ ˘ÂÚ-Úfi‚ÏÂ„Ë ÙË˜ Èı·ÓfiÙËÙ·˜
·ı¤ÙËÛË˜. ∂Ó·˜ ÙÚfiÔ˜ Ó· ÂÈÙÚ¤„Ô˘ÌÂ ÙË ‰˘Ó·Ùfi-
ÙËÙ· “ÚfiˆÚË˜ ·ı¤ÙËÛË˜”, ‰ËÏ·‰‹ ÚÈÓ ÙËÓ ˆÚ›-
Ì·ÓÛË ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡ ¯Ú¤Ô˘˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Â-
ÂÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Â›Ó·È Ó· ÂÚÌËÓÂ‡-
ÛÔ˘ÌÂ ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Û·Ó ¤Ó· Barrier Call
Option. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Û·Ó ¤Ó· down-and-out
Barrier Call Option. ™Â ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ë ÂÙ·È-
ÚÂ›· ¯ÚÂÔÎÔÂ› (Î·È ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ ¤¯ÂÈ
ÌË‰ÂÓÈÎ‹ ·Í›·), Â¿Ó Ë ·Í›· ÙˆÓ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓˆÓ ÂÚÈ-
Ô˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ˘ÔÏÂ›ÂÙ·È ÌÈ·˜ ÙÈÌ‹˜ Î·Ùˆ-
ÊÏ›Ô˘ (barrier), Ë ÔÔ›· ‰È·Ê¤ÚÂÈ ·fi ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ
˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (ÙÈÌ‹ ÂÍ¿ÛÎËÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜).
™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ë ÙÈÌ‹ Î·ÙˆÊÏ›Ô˘ Â›Ó·È ÌÂÁ·-
Ï‡ÙÂÚË ·fi ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ, ÚÔÎ‡ÙÂÈ
Ë Èı·ÓfiÙËÙ· ÚfiˆÚË˜ ·ı¤ÙËÛË˜, fiÔ˘

™ÙËÓ ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË ÚÔÎ‡ÙÂÈ Ë Èı·Ófi-
ÙËÙ· ·ı¤ÙËÛË˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˆÚ›Ì·ÓÛË ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂ-
ˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, fiÔ˘

∏ Â˘¤ÏÈÎÙË ·˘Ù‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Â›-
ÛË˜ Ó· ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙËÓ ‡·ÚÍË ÌÈ·˜ Â˘¤ÏÈÎÙË˜ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î‹˜ ‰ÔÌ‹˜ ÌÂ callable liabilities. ∏ ÂÌÂÈÚÈÎ‹
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ·fi ÙÔ˘˜ Brockman &
Turtle (2003) ¤‰ˆÛÂ È‰È·›ÙÂÚ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿ ·Ô-
ÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÌÂ-
ıfi‰Ô˘˜. ∂›ÛË˜ ÌÈ· ÌÂÙÂÍ¤ÏÈÍË ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜,
Christodoulakis (2004), ÂÈÛ¿ÁÂÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Â˘ÂÏÈÍ›·
ıÂˆÚÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÙÈÌ‹ Î·ÙˆÊÏ›Ô˘ ˆ˜ ÌÈ· ÂÈÏ¤ÔÓ

(ÚÔ˜ ÂÎÙ›ÌËÛË) ÌË ·Ú·ÙËÚÔ‡ÌÂÓË ÌÂÙ·‚ÏËÙ‹ ÙÔ˘
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. ∞Ó Î·È ·ÚÈıÌËÙÈÎ¿ ÈÔ ÂÚ›ÏÔÎÔ,
·ÊÔ‡ ·˘Í¿ÓÂÈ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÚÔ˜ Â›Ï˘ÛË ÂÍÈÛÒ-
ÛÂˆÓ, ÙÔ ˘fi‰ÂÈÁÌ· ·¤‰ˆÛÂ ÔÏ‡ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿
ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·. ∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÌÂıfi-
‰Ô˘ ÛÙ· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÙÔ˘ ›Ó·Î· 1 ·¤‰ˆÛÂ Ù· ·Îfi-
ÏÔ˘ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·:

√ ·Ó·ÁÓÒÛÙË˜ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ
ÙËÓ ·˘ÍËÌ¤ÓË Â˘·ÈÛıËÛ›· ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙÈ˜
ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ·fi ÙÔ 2004 ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ·Ïfi ˘fi-
‰ÂÈÁÌ· Merton.

√È Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ Ô˘ ¤Ó·˜ ÂÚÂ˘ÓËÙ‹˜ ı· ÌÔ-
ÚÔ‡ÛÂ Ó· ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ ÒÛÙÂ Ó· ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ ÙËÓ ·Ô-
ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ Merton, ·ÓÙ·Ó·-
ÎÏÔ‡Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ Î¿ıÂ Ù˘¯‹ ÙË˜ ÎÚÈÙÈÎ‹˜ Ô˘
·ÛÎ‹ıËÎÂ ÛÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 3 ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿Ú-
ıÚÔ˘. ∂ÈÏ¤ÔÓ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi Î·È ÙË ‰ÔÌ‹
ÙÔ˘ ˘ÔÙÈı¤ÌÂÓÔ˘ call option ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Î¿ÏÏÈ-
ÛÙ· Ó· ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÌÈÎÚÔ‰ÔÌ‹˜
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÛÙËÓ ÔÔ›· ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡-
ÂÙ·È Ë ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÚÔÛ‰›‰Ô-
ÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Â˘ÂÏÈÍ›· ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÛÂ Û¯¤-
ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÚÂ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜. ∆¤ÏÔ˜ ÌÈ· ÛËÌ·ÓÙÈ-
Î‹ ·Ú¿ÌÂÙÚÔ˜ Ô˘ ÛÎfiÈÌ· ·Ú·ÏÂ›„·ÌÂ Ó· Û˘-
˙ËÙ‹ÛÔ˘ÌÂ, ·ÔÙÂÏÂ› Ë ÂÍ¿ÚÙËÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ Èı·-
ÓÔÙ‹ÙˆÓ ·ı¤ÙËÛË˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÔ-
Ó¿‰ˆÓ, Ë ÔÔ›· ‰‡Ó·Ù·È Ó· ‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹ÛÂÈ ‰Ú·-
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PD = Pr(Asset Value<Barrier)

PD = Pr(Asset Value<Barrier)

+ Pr(Asset Value<Debt)

Merton (1974) Barrier
¶Úfi‚ÏÂ„Ë ™ˆÚÂ˘ÙÈÎ‹˜ ¶Èı·ÓfiÙËÙ·˜ ∞ı¤ÙËÛË˜

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 07/04

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 12/03

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 12/02

Úfi‚ÏÂ„Ë ·fi 12/01



Ì·ÙÈÎ¿ ÙÔ ÚÔÊ›Ï ÙÔ˘ Û˘ÛÙËÌÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ¶Úfi-
ÎÂÈÙ·È ÁÈ· ¤Ó· ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ Î·È Â˘Ú‡Ù·ÙÔ ı¤Ì·, ÛÙÔ
ÔÔ›Ô ı· ·ÊÈÂÚÒÛÔ˘ÌÂ ¤Ó· ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ¿ÚıÚÔ.

∏ ÂÔÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›·

∏ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
·ÔÙÂÏÂ› Ì›· Û‡ÓıÂÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜,
ÛÙËÓ ÔÔ›· Ë Â˘ÛÙ¿ıÂÈ· Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·
ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡˜ ¿ÍÔÓÂ˜,
ÒÛÙÂ ÙÂÏÈÎ¿ Ó· ÚÔˆıÂ›Ù·È Ë ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ËÌÂÚ›·.
™Â ·˘Ù‹ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ë Úfi‚ÏÂ„Ë ÙË˜ Èı·ÓfiÙË-
Ù·˜ Î·ÎÒÓ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤ÓˆÓ, fiˆ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ë ÂÎÙ›ÌË-
ÛË ÙË˜ Â˘ÛÙ¿ıÂÈ·˜ Î·È ÂÏ·ÛÙÈÎfiÙËÙ·˜ ˘ÔÛ˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ ‹ Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ ÛÂ ÈÛ¯˘Ú¤˜ ‰ÔÓ‹-
ÛÂÈ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¤˜ ÂÈÛÚÔ¤˜ ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·-
Û›· Ï‹„Ë˜ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ, Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È
Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜
ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. ™Â ·˘Ù¿ Ù· Ï·›ÛÈ· Ë ∆Ú¿-
Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, fiˆ˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿-
Â˙Â˜ Î·È ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ·ÏÏ¿ Î·È
·Ó·Ù‡ÛÛÂÈ Ó¤· ˘Ô‰Â›ÁÌ·Ù·, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤-
ÓÔ˘ Î·È ÙÔ˘ Ù‡Ô˘ Merton, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ¯ÚËÛÈ-
ÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·È ˆ˜ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¤ÁÎ·ÈÚË˜ ÚÔÂÈ‰Ô-
Ô›ËÛË˜, ·ÏÏ¿ Î·È ˆ˜ ÂÚÁ·ÏÂ›· ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Û˘-
ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, ¿ÓÙÔÙÂ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ·ÓıÚÒÈ-
ÓË ÎÚ›ÛË Î·È ÂÌÂÈÚ›·. 

™˘ÌÂÚ·ÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ 

∆· ‰ÔÌÈÎ¿ ̆ Ô‰Â›ÁÌ·Ù· Ù‡Ô˘ Merton (1974) Î·È ÔÈ
ÌÂÙÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·˘ÙÒÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ Î‡ÚÈÂ˜
Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ˘Ô‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘.
™ÂÈÚ¿ ·fi ÂÌÂÚÈÛÙ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜
·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Î·Ù·‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó ÌÈ· ̆ fi Û˘Óı‹ÎË ·ÓÒ-
ÙÂÚË ÚÔ‚ÏÂÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÓ·ÏÏ·-
ÎÙÈÎ¤˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
·˘Ù¿ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÌfiÓÔ ÁÈ· Ù· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿
‰Â›ÁÌ·Ù·, Ù· ÔÔ›· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ıËÎ·Ó Î·È ÂÊfiÛÔÓ

Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ·ÍÈfiÈÛÙ·
ÛÂ Î¿ıÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹. ∏ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ·Ú·Ù‹ÚËÛË ·ÓÔ›-
ÁÂÈ ÙÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ı¤Ì· ÙË˜ ·ÍÈÔÈÛÙ›·˜ ÙˆÓ ÌÂıfi-
‰ˆÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ˘Ô‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ (model validation), ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·Ó·ÊÂÚ-
ıÔ‡ÌÂ ÛÂ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ¿ÚıÚÔ. 

√È ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ Èı·ÓÔÙ‹ÙˆÓ ·ı¤ÙËÛË˜ ·fi
˘Ô‰Â›ÁÌ·Ù· Ù‡Ô˘ Merton ¤¯Ô˘Ó ÙÔ È‰È·›ÙÂÚÔ ¯·-
Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜ (Î·È ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍ‹ ÙÔ˘˜), fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ ·ÔÙ˘-
ÒÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‹ Î·È ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂ-
ÒÛÂˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. ∂›ÛË˜ ·˘Ù‹ Ë Î·ÙËÁÔÚ›·
˘Ô‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ Â›Ó·È ·ÓÔÈÎÙ‹ ÛÂ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ùfi-
ÛÔ ÙÂ¯ÓÈÎÔ‡ fiÛÔ Î·È ıÂÛÌÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·. À¿Ú-
¯ÂÈ ˆÛÙfiÛÔ ÈÛ¯˘Ú‹ ÂÍ¿ÚÙËÛË ·fi ÙËÓ ‡·ÚÍË ·Ô-
ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.

°È· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙÔ˘ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂ-
ÓË˜ ˙ËÌÈ¿˜ (expected loss), ˘¿Ú¯ÂÈ ·Ó¿ÁÎË ·ÌÂÚfi-
ÏËÙË˜ Úfi‚ÏÂ„Ë˜. √ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÌÂ-
ÚÔÏË„›·˜ (˘Ô- ‹ ˘ÂÚ-Úfi‚ÏÂ„Ë˜) ·fi ÔÔÈÔ‰‹-
ÔÙÂ ̆ fi‰ÂÈÁÌ· Â›Ó·È ̆ ·ÚÎÙfi˜, Ë Û˘Ó‹ıË˜ Ú·ÎÙÈ-
Î‹ ÛÙÈ˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ¤˜ Â›Ó·È Ë ÂÎ ÙˆÓ ̆ ÛÙ¤ÚˆÓ (ex-post)
Â˘ı˘ÁÚ¿ÌÌÈÛË ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÌÂ ÙÔÓ ÈÛÙÔÚÈÎ¿
Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ. ∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·˘Ù‹ ‰ÂÓ Â›-
Ó·È ·fiÏ˘Ù· ‰fiÎÈÌË, Î·ıÒ˜ ¤Ó· ̆ fi‰ÂÈÁÌ· ı· Ú¤-
ÂÈ ÂÓ‰ÔÁÂÓÒ˜ Ó· Â›Ó·È ·ÌÂÚfiÏËÙÔ Î·È Ó· ̆ ÔÛÙÂ›
ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜. 

°È· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ ¤ÁÎ·ÈÚË˜ ÚÔÂÈ‰ÔÔ›Ë-
ÛË˜, È‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ¤¯ÂÈ Ô ÙÚfiÔ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜
ÙË˜ Úfi‚ÏÂ„Ë˜. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Ë Ù·¯‡ÙËÙ· ·fiÎÚÈ-
ÛË˜ ÙË˜ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË˜ Èı·ÓfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜ ÌÂÙ·‚·Ï-
ÏfiÌÂÓÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, fiˆ˜ Ù· Â›Â‰· ÙÈ-
ÌÒÓ, ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ·˜ Î·È ÂÍ¿ÚÙËÛË˜. À¿Ú¯Ô˘Ó
ÛÔ‚·Ú¤˜ ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ fiÙÈ ÔÈ Û˘Ó·ÁfiÌÂÓÂ˜
ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ·fi ˘Ô‰Â›ÁÌ·Ù· Ù‡Ô˘ Merton ·ÓÙ·-
ÔÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÔÏ‡ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿. 

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÔÔÈÔ˘-
‰‹ÔÙÂ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ˘ÔÛÙÔ‡Ó ÔÏÏ·-
Ï‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË Î·È Ó· Û˘Ó‰˘·ÛÙÔ‡Ó ÌÂ ÙËÓ ·ÓıÚÒ-
ÈÓË ÎÚ›ÛË Î·È ÂÌÂÈÚ›· Î·È Èı·ÓfiÓ ÌÂ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈ-
Î¤˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜.
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¶ÂÚ›ÏË„Ë

™ÙÔ ·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·Ú¯ÈÎ¤˜ ·Ô‰fi-
ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Î·Ù¿ ÙË
¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô 1976-2003. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÂÍÂÙ¿-
˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔÛ¤ÊÂÚ·Ó ÔÈ ÓÂÔÂÈÛ·-
ÁfiÌÂÓÂ˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·Ù¿
ÙËÓ ÚÒÙË ËÌ¤Ú· ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ Î·È ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘Û‹˜
ÙÔ˘˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿. ∆Ô ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·
ÙË˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ¤‰ÂÈÍÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Ì¤-
ÛË ·fi‰ÔÛË ÚÒÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 27,5%
Î·Ù¿ ÙËÓ ˘fi ÂÍ¤Ù·ÛË ÂÚ›Ô‰Ô. ∆Ô Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ
·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Û˘Ó¿‰ÂÈ ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·-
Ù· ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎÒÓ ·ÓÂÈÛÙËÌÈ·ÎÒÓ ÂÚÂ˘ÓÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ‰ÈÂıÓÒ˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÙÔ˘ Ê·ÈÓÔ-
Ì¤ÓÔ˘ ÙË˜ ˘ÔÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·-
ÊÒÓ. √È ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ô˘
¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÁÚ·ÊÂ› ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜
·Ó¿ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ Î·ıÒ˜ Î·È ·˘Ù¤˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ Úˆ-
ÙÔÁÂÓÔ‡˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ
·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ.

1. ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

∂¯ÂÈ ·Ú·ÙËÚËıÂ› ÙfiÛÔ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· fiÛÔ Î·È ÛÙÔ
ÂÍˆÙÂÚÈÎfi fiÙÈ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙˆÓ ÓÂÔÂÈÛ·Áfi-
ÌÂÓˆÓ ÛÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó
ÌÈ· ·ÓÔ‰ÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÒÙË ËÌ¤Ú·
ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ Î·È ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ÔÚÁ·-
ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙÔ ÂÏÏË-
ÓÈÎfi ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ¤¯ÂÈ ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿,
·fi ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ›, fiÙÈ Ë ·ÁÔÚ¿ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·Ù¿
ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Î·ı›ÛÙ·Ù·È
È‰È·ÈÙ¤Úˆ˜ ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ ÁÈ· ÙÔ˘˜
ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ ˘„ËÏÒÓ ·Ú¯ÈÎÒÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ
Ô˘ ·˘Ù¤˜ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÒÙË ËÌ¤Ú· ÂÈ-
Û·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ ·ÏÏ¿
Î·È ÛÙËÓ ¤ˆ˜ Î·È ÌÂÙ¿ Ù· ÚÒÙ· ÙÚ›· ¤ÙË ÂÚ›Ô‰Ô
Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.

§fiÁˆ ÙË˜ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ Î·È ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ÙË˜ ÙÈ-
Ì‹˜ ÈÛÔÚÚÔ›·˜ ÙˆÓ ÓÂÔÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (·Ì¤-
Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ) ÛÂ Â›Â‰· ˘„ËÏfiÙÂÚ· ÙË˜ ÙÈ-
Ì‹˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ (ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ‰È¿ıÂÛË˜ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ
Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ), Ë ·Î·-
‰ËÌ·˚Î‹ ÎÔÈÓfiÙËÙ· Î·È ÔÈ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔ-
Ú¿˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È È‰È·ÈÙ¤Úˆ˜ Û˘¯Ó¿ ÛÙÔ “º·ÈÓfiÌÂ-
ÓÔ ÙË˜ ÀÔÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ¢ËÌÔÛ›ˆÓ ∂ÁÁÚ·-
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ÊÒÓ”. ∏ ¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ ·Ú·¿Óˆ ÔÚÔÏÔÁ›·˜ Â›Ó·È fiÙÈ
ÔÈ Ó¤Â˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÈÛ¿ÁÔ˘Ó ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ˘ÔÙÈÌÔÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜, ‰ËÏ·‰‹ Î·ıÔÚ›-
˙ÔÓÙ·˜, Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ·Ó·‰fi¯ˆÓ ÙÔ˘˜, ÌÈ· ÙÈÌ‹ ‰È¿ıÂ-
ÛË˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË ÙË˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜ ·Í›·˜ ÚÔ-
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹ ÚÔ˜ ÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi
ÎÔÈÓfi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘˜ Î·È Ó· ÂÈÙ‡¯Ô˘Ó
Ï‹ÚË ·ÔÚÚfiÊËÛË ‹ Î·È ˘ÂÚÎ¿Ï˘„Ë ·˘Ù‹˜.  

∂ÈÏ¤ÔÓ, Ë ÂÈÙ˘¯‹˜ ·ÔÚÚfiÊËÛË ÌÈ·˜ ¤Î‰Ô-
ÛË˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ˘ÂÚÎ¿Ï˘„Ë˜ ·˘Ù‹˜
·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ·Ú¤¯ÂÈ, ·fi ÏËÚÔÊÔ-
ÚÈ·Î‹˜ ÏÂ˘Ú¿˜, “ıÂÙÈÎ¿ Û‹Ì·Ù·” ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÁÈ·
ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, Û˘Ì‚¿ÏÏÔÓÙ·˜ ÌÂ ·˘-
Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ˙‹ÙËÛË˜ Î·È ÙË˜ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
ÛÙË ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È Î·Ù’
Â¤ÎÙ·ÛË ÛÙË ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË ÙˆÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ.  

∞Ó·Ï˘ÙÈÎ¿, Ë ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ ¤¯ÂÈ ˆ˜
ÂÍ‹˜: ™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÙÌ‹Ì· Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Ù· ‰ÈÂıÓ‹
ÂÌÂÈÚÈÎ¿ Â˘Ú‹Ì·Ù· ÂÚ› ÙˆÓ ·Ú¯ÈÎÒÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ
ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ. ∆Ô ÙÚ›ÙÔ ÙÌ‹Ì· ÂÚÈ¤¯ÂÈ
Ù· ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ·Ú¯ÈÎÒÓ ·Ô‰fiÛÂ-
ˆÓ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘
∞ıËÓÒÓ Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1976-2003.
™ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ Î·È ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÙÌ‹Ì· Á›ÓÂÙ·È ÂÈÛÎfiË-
ÛË ÙˆÓ ÁÂÓÈÎÒÓ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ¤ÚÂ˘Ó·˜.

2. ¢ÈÂıÓ‹ ÂÌÂÈÚÈÎ¿ Â˘Ú‹Ì·Ù·

∆· ‰ÈÂıÓ‹ ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ·Ô‰fi-
ÛÂˆÓ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ·ÔÎ·Ï‡ÙÔ˘Ó ˆ˜
ÔÈ ÂÈÛ·ÁˆÁ¤˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜
·ÁÔÚ¤˜ Û˘ÓÔ‰Â‡ÔÓÙ·È ·fi Û˘¯Ó¿ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Î·È ÛÙ·ÙÈ-
ÛÙÈÎ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·Ú¯ÈÎ¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜(1). ∆· ·ÔÙÂ-
Ï¤ÛÌ·Ù· ·fi 38 ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ¯ÒÚÂ˜, fiˆ˜ ·˘Ù¿
·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Û˘ÁÎÂÓÙÚˆÙÈÎ¿ ·fi ÙÔÓ Î·ıËÁËÙ‹
J. R. Ritter ÛÂ ÚfiÛÊ·ÙÔ ¿ÚıÚÔ ÙÔ˘(2), ‰›ÓÔ˘Ó Ì¤ÛÂ˜
·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÚÒÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ ·fi ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜
Ô˘ Î˘Ì·›ÓÔÓÙ·È ·fi 5,4% (¢·Ó›·) ¤ˆ˜ 256,9% (∫›-
Ó·). ¢ËÏ·‰‹, ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÙ·È ÁÈ· Ì›· ·ÎfiÌ· ÊÔÚ¿
ÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ¿-

ÊˆÓ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ̆ ÔÙÈÌÔÏÔÁËÌ¤-
ÓÂ˜ Î·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ ÔÈ ·Ú¯ÈÎÔ› È‰ÈÔÎÙ‹ÙÂ˜ ÙË˜ ÂÈ¯Â›-
ÚËÛË˜ ‰ÂÓ ÂÈÛÚ¿ÙÙÔ˘Ó ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ·Í›· ÙˆÓ
Ù›ÙÏˆÓ Ô˘ ˆÏÔ‡Ó ÛÙÔ˘˜ Ó¤Ô˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜.

∞Ó·Ï˘ÙÈÎ¿, fiˆ˜ Ê·›ÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ›Ó·Î· 1, ÔÈ Ì¤-
ÛÂ˜ ·Ú¯ÈÎ¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ (·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÚÒÙË˜ ËÌ¤-
Ú·˜) ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÛÂ 38 ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔ-
Ú¤˜ Ô˘ ÂÍÂÙ¿ÛÙËÎ·Ó ‰ÈÂıÓÒ˜, ‹Ù·Ó ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜: 

™ÙÈ˜ ∏¶∞ Ë Ì¤ÛË ·Ú¯ÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ÙË˜ Â¤Ó‰˘-
ÛË˜ ÛÂ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1960-

2001 ‹Ù·Ó 18,4%, ÛÙË ªÂÁ¿ÏË µÚÂÙ·Ó›· Ë ·ÓÙ›ÛÙÔÈ-
¯Ë ·fi‰ÔÛË ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1959-2001 ‹Ù·Ó 17,4%, ÛÙË
°ÂÚÌ·Ó›· Ë Ì¤ÛË ·fi‰ÔÛË ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1978-

1999 ‹Ù·Ó 27,7% ÂÓÒ ÛÙË °·ÏÏ›· ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ·fi‰Ô-
ÛË˜ ‹Ù·Ó 11,6% ÁÈ· ÙË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô 1983-2000.
™ÙËÓ πÙ·Ï›· Ë ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ¤‰ˆ-
ÛÂ Ì¤ÛË ·fi‰ÔÛË ÚÒÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ 21,7% ÁÈ· ÙËÓ Â-
Ú›Ô‰Ô 1985-2001, ÛÙËÓ πÛ·Ó›· 10,7% ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô-
‰Ô 1986-1998, ÛÙËÓ ¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· 10,6% ÁÈ· ÙËÓ Â-
Ú›Ô‰Ô 1992-1998, ÛÙË ™Ô˘Ë‰›· 30,5% ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô-
‰Ô 1980-1998, ÛÙËÓ ∂Ï‚ÂÙ›· 34,9% ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô
1983-2000 Î·È ÛÙËÓ ∞˘ÛÙÚ›· 6,3% ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô
1984-2002.

™ÙÔÓ ∫·Ó·‰¿ Ë ·Ú¯ÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÂÈÛ·-
ÁˆÁÒÓ ‹Ù·Ó Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ 6,3% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1971-

1999, ÛÙË µÚ·˙ÈÏ›· 78,5% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1979-1990,
ÛÙÔ ªÂÍÈÎfi 33% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1987-1990 Î·È ÛÙË ÃÈ-
Ï‹ 8,8% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1982-1997. ∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘-
Ú¿, Ë Ì¤ÛË ·Ú¯ÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·-
ÊÒÓ ÙË˜ π·ˆÓ›·˜ ‹Ù·Ó 28,4% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1970-

2001, ÙÔ˘ ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ 17,3% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1980-

2001, ÙË˜ πÓ‰›·˜ 35,3% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1992-1993, ÙË˜
πÓ‰ÔÓËÛ›·˜ 19,7% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1989-2001, ÙË˜ ∫ÔÚ¤-
·˜ 74,3% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1980-1996 Î·È ÙË˜ ª·Ï·ÈÛ›·˜
104,1% ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1980-1998.

(1) ø˜ ·Ú¯ÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ÔÚ›˙ÂÙ·È Ë ÔÛÔÛÙÈ·›· ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜
ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ·fi ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙË˜, fiÔ˘ ˆ˜ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜
Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È Ë ÙÈÌ‹ ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ·˘Ù‹˜ ÙËÓ ÚÒÙË ËÌ¤Ú· ‰È·Ú·Á-
Ì¿ÙÂ˘Û‹˜ ÙË˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.  
(2) Ritter, J. R., 2003. Differences between European and American
IPO Markets, European Financial Management, Vol. 9, No. 4,
December 2003. 
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¶π¡∞∫∞™ 1: ª∂™∂™ ∞ƒÃπ∫∂™ ∞¶√¢√™∂π™ 38 Ãøƒø¡

Ãøƒ∞ ¶∏°∏ ª∂°∂£√™ Ãƒ√¡π∫∏ ª∂™∏ ∞ƒÃπ∫∏
¢∂π°ª∞∆√™ ¶∂ƒπ√¢√™ ∞¶√¢√™∏

∞°°§π∞ Dimson; Levis; Ljungqvist 3.122 1960-2001 18,4%
∞À™∆ƒ∞§π∞ Lee-Taylor & Walter 381 1976-1995 12,1%
∞À™∆ƒπ∞ Aussenegg 83 1984-2002 6,3%
µ∂§°π√ Rogiers-Manigart-Ooghe; Manigart 86 1984-1999 14,6%
µƒ∞∑π§π∞ Aggarwal-Leal & Hernandez 62 1979-1990 78,5%
°∞§§π∞ Husson & Jacquillat; Leleux & Muzyka;

Paliard & Belletante; 
Derrien & Womack; Chahine 571 1983-2000 11,6%

°∂ƒª∞¡π∞ Ljungqvist 407 1978-1999 27,7%
¢∞¡π∞ Jakobsen & Sorensen 117 1984-1998 5,4%
∂§µ∂∆π∞ Drobetz,Kammermann & Walchli 120 1983-2000 34,9%
∂§§∞¢∞ Kazantzis & Thomas; Nounis 338 1987-2002 49,0%
∏¶∞ Ibboston-Sindelar & Ritter 14.840 1960-2001 18,4%
π∞¶ø¡π∞ Fukuda,Dawson & Hiraki,

Hebner & Hiraki,Pettway & Kaneko,
Hamao, Packer & Ritter 1.689 1970-2001 28,4%

π¡¢π∞ Krishnamurti & Kumar 98 1992-1993 35,3%
π™¶∞¡π∞ Ansotegui & Fabregat; Otero 99 1986-1998 10,7%
π™ƒ∞∏§ Kandel-Sarig & Wohl; Amihud, 

Hauser & Kirsh 285 1990-1994 12,1%
π∆∞§π∞ Arosio, Giudici & Paleari; 

Cassia, Paleari & Redondi 181 1985-2001 21,7%
∫∞¡∞¢∞™ Jog & Riding; Jog & Srivastava;

Kryzanowski & Rakita 500 1971-1999 6,3%
∫π¡∞ Datar & Mao; Gu and Qin (A shares) 432 1990-2000 256,9%
∫√ƒ∂∞ Dhatt, Kim & Lim; Ihm; Choi & Heo 477 1980-1996 74,3%
ª∞§∞π™π∞ Isa; Isa & Yong 401 1980-1998 104,1%
ª∂•π∫√ Aggarwal-Leal & Hernandez 37 1987-1990 33,0%
¡∂∞ ∑∏§∞¡¢π∞ Vos & Cheung; Camp & Munro 201 1979-1999 23,0%
¡π°∏ƒπ∞ Ikoku 63 1989-1993 19,10%
¡√ƒµ∏°π∞ Emilsen-Pedersen & Saettern 68 1984-1996 12,50%
√§§∞¡¢π∞ Wessels, Eijgenhuijsen & Buijs

Ljungqvist, Jenkinson & Wilhelm 143 1982-1999 10,2%
¶√ƒ∆√°∞§π∞ Alpalhao & Duque 21 1992-1998 10,6%
™π°∫∞¶√Àƒ∏ Lee-Taylor & Walter; Dawson 441 1973-2001 29,5%
™√À∏¢π∞ Rydqvist; Schuster 332 1980-1998 30,5%
∆∞´µ∞¡ Lin & Sheu; Liaw, Liu & Wei 293 1986-1998 31,1%
∆∞´§∞¡¢∏ Wethyavivorn & Koo-smith; 

Lonkani & Tirapat 292 1987-1997 46,7%
π¡¢√¡∏™π∞ Hanafi; Ljungqvist & Yu 237 1989-2001 19,7%
¶√§ø¡π∞ Jelic & Briston 140 1991-1998 27,4%
¡√∆π√™ ∞ºƒπ∫∏ Page & Reyneke 118 1980-1991 32,7%
∆√Àƒ∫π∞ Kiymaz; Durukan 163 1990-1996 13,1%
ºπ¡§∞¡¢π∞ Keloharju; Westerholm 99 1984-1997 10,1%
ºπ§π¶¶π¡∂™ Sullivan & Unite 104 1987-1997 22,7%
Ãπ§∏ Aggarwal, Leal & Hernandez;

Celis & Maturana 55 1982-1997 8,8%
Ã√¡°∫-∫√¡°∫ McGuinness; Zhao & Wu

Ljungqvist and Yu 857 1980-2001 17,3%

¶ËÁ‹: Ritter, J. R., 2003. Differences between European and American IPO Markets, European Financial Management, Vol. 9, No. 4, December 2003, pp. 421-434.
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∂›ÛË˜, ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‹Ù·Ó ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰Ë-
ÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Î·È ÛÙË ¡¤· ∑ËÏ·Ó‰›· (23,0%),
ÛÙË ¡ÈÁËÚ›· (19,1%), ÛÙË ¡ÔÚ‚ËÁ›· (12,5%), ÛÙÈ˜
ºÈÏÈ›ÓÂ˜ (22,7%), ÛÙËÓ ¶ÔÏˆÓ›· (27,4%), ÛÙË ™È-
ÁÎ·Ô‡ÚË (29,5%), ÛÙË ¡fiÙÈ· ∞ÊÚÈÎ‹ (32,7%), ÛÙËÓ
∆·˚‚¿Ó (31,1%), ÛÙËÓ ∆·˚Ï¿Ó‰Ë (46,7%), ÛÙËÓ ∆Ô˘Ú-
Î›· (13,1%), ÛÙÔ µ¤ÏÁÈÔ (14,6%) Î·È ÛÙËÓ √ÏÏ·Ó‰›·
(10,2%), ÛÙ· ̄ ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜
·˘Ù¤˜ ÂÍÂÙ¿ÛÙËÎ·Ó.

∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Ë Ì¤ÛË ·Ú¯ÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË
ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ô˘ ÛËÌÂÈÒıËÎÂ ÛÙË ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1987-2002

‹Ù·Ó ÔÏ‡ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Î·È ¿ÁÁÈÍÂ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ
49%. ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Ô ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·-
ÊÒÓ ÂÍ‹¯ıË ·fi ÙÔÓ Î·ıËÁËÙ‹ J. R. Ritter Î·ÙfiÈÓ
Û˘Ó‰˘·ÛÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ‰‡Ô Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎÒÓ
ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Û·Ó ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË ÙÔ˘ Ê·ÈÓÔ-
Ì¤ÓÔ˘ ÙË˜ ˘ÔÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÂÈÛ·ÁˆÁÒÓ
ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿. ∏ Ì›· ÂÎ ÙˆÓ ‰‡Ô ÌÂ-
ÏÂÙÒÓ ‹Ù·Ó ÙˆÓ Kazantzis & Thomas(3) Ô˘ Î¿Ï˘ÙÂ
ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1987-1994, ÂÓÒ Ë ¿ÏÏË ‹Ù·Ó ÙÔ˘ ÁÚ¿ÊÔ-
ÓÙÔ˜ Î·È Î¿Ï˘ÙÂ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1995-2002(4). 

3. ∞Ú¯ÈÎ¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ
ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ (1976-2003) 

™ÙÔ ·ÚfiÓ ÙÌ‹Ì· ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·Ú¯ÈÎ¤˜ ·Ô‰fi-
ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘
∞ıËÓÒÓ ÛÂ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· 28 ÂÙÒÓ Î·È Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤Ó· Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·fi ÙÔ 1976 ¤ˆ˜ Î·È ÙÔ
2003. √È ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÂÎ‰fi-
ÛÂÈ˜ Î·È ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ¤˜ ÌfiÓÔ ÎÔÈÓÒÓ ÌÂÙÔ-
¯ÒÓ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È fi¯È ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯ˆÓ, Î·-
ıÒ˜ ·˘Ù‹ Â›Ó·È Ë Û˘Ó‹ıË˜ Ú·ÎÙÈÎ‹ Ô˘ ̆ ÈÔıÂÙÂ›Ù·È
ÛÂ ÚÔÁÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜. ∆· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ·-
ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ›Ó·Î· 2 Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ˘fi
ÂÍ¤Ù·ÛË ÂÚ›Ô‰Ô (1976-2003), Â›Ó·È Ô ·Ó¿ ¤ÙÔ˜ ·ÚÈı-
Ìfi˜ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ô˘ ¤Ï·‚Â ¯ÒÚ· ÛÙËÓ ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿, Ë ·Ó¿ ¤ÙÔ˜ Ì¤ÛË ÙÈ-
Ì‹ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜, Ë Ì¤ÛË ÙÈÌ‹ ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÚÒÙË˜

ËÌ¤Ú·˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙ‹ÚÈÔ, Ë Ì¤ÛË ·Ú¯ÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË Î·È Â›ÛË˜ Ù· Û˘-
ÓÔÏÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ·ÓÙÏ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙÈ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜
Ó¤ˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË. µÂ‚·›ˆ˜, ÛÙÔÓ ›‰ÈÔ ›-
Ó·Î· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Î·È Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· Û˘ÓÔÏÈÎ¿
·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô
1976-2003.

•ÂÎÈÓÒÓÙ·˜ ÏÔÈfiÓ, ·fi Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤-
ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ›Ó·Î· 2, ·Ú·ÙËÚÔ‡ÌÂ fiÙÈ Ë Ì¤ÛË ·Ú¯È-
Î‹ ·fi‰ÔÛË (·fi‰ÔÛË ÚÒÙË˜ ËÌ¤Ú·˜) ÙˆÓ 345 ‰Ë-
ÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ô˘ ¤Ï·‚·Ó ¯ÒÚ· ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·Ù¿ ÙË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô
1976-2003, ‹Ù·Ó ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 27,5%. ∏ Ì¤ÛË ÙÈÌ‹
ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô‰Ô ‹Ù·Ó 5,45€ ÂÓÒ Ë Ì¤ÛË
ÙÈÌ‹ ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÚÒÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ 7,18€. ∆· Û˘ÓÔÏÈ-
Î¿ ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ·ÓÙÏ‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ˘fi ÂÍ¤Ù·-
ÛË ÂÚ›Ô‰Ô ·Ó‹Ïı·Ó ÂÚ›Ô˘ ÛÙ· 8,81 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ
(8.807.585.717,33 €). ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È Â›ÛË˜ fiÙÈ ‰ÂÓ
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ÛÂ Î¿ıÂ
¤ÙÔ˜ ÙË˜ ˘fi ÂÍ¤Ù·ÛË ÂÚÈfi‰Ô˘ 1976-2003. ∂ÙÛÈ, Î·-
Ù¿ Ù· ¤ÙË 1979, 1981 ¤ˆ˜ 1986 Î·È 1989 ‰ÂÓ ‰ÈÂÓÂÚÁ‹-
ıËÎÂ Î·Ì›· ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÁÈ· ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ Ó¤ˆÓ
ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ.

¶·Ú·ÙËÚÔ‡ÌÂ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ fiÙÈ ÔÈ ÌÈÛ¤˜ ·fi ÙÈ˜
345 ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ÂÈÛ‹¯ıËÛ·Ó ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ
∞ıËÓÒÓ (‹ÙÔÈ ÔÈ 171 ‹ ÙÔ 49,6% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘) ÙËÓ
˘fi ÂÍ¤Ù·ÛË ÂÚ›Ô‰Ô, ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›·
6 ̄ ÚfiÓÈ·, ‰ËÏ·‰‹ ·fi ÙÔ 1998 ¤ˆ˜ ÙÔ 2003. ∂ÈÏ¤ÔÓ,
ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô‰Ô ·ÓÙÏ‹ıËÎÂ ÙÔ 82,3% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘
ÙˆÓ ·ÓÙÏËı¤ÓÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (7.253.918.116,49 ¤Ó·-
ÓÙÈ 8.807.585.717,33). ∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÚ›Ô‰Ô˜ Î·-
Ï‡ÙÂÈ ÙËÓ ÂÓÙÔÓfiÙÂÚË Ê¿ÛË ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÂÁ¯Ò-
ÚÈ·˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ÔÏfiÎÏËÚÔ
ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Îfi Î‡ÎÏÔ ·Ófi‰Ô˘ Î·È
ÙÒÛÂˆ˜ Ô˘ ‰È¤ÁÚ·„Â ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. 
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(3) Kazantzis, C., Thomas, C. D., 1996. The IPO puzzle and insti-
tutional constraints: Evidence from the Athens Stock Market. In:
Empirical issues in raising equity capital, Levis, Mario. (editor),
New York and Oxford: Elsevier, North-Holland, pp. 81-94. 
(4) ¡ounis, C. 2003. Greek Initial Public Offerings, 1994-2002,
Unpublished National and Kapodistrian University of Athens
working paper. 



∂›ÛË˜, ÔÈ ÂÈÛ·ÁˆÁ¤˜ Ó¤ˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÂÌÊ¿ÓÈÛ·Ó
Ì›· Ù¿ÛË Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÛÂ Î¿ÔÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ¤ÙË
ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È fi¯È Â˘ÚÂ›· ‰È·ÛÔÚ¿ ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚË
ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1976-2003. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Î·Ù¿ Ù· ¤ÙË
1990, 1994, 1998, 1999, 2000, 2001 Î·È 2002 Ú·ÁÌ·ÙÔ-
ÔÈ‹ıËÎ·Ó 231 ÂÈÛ·ÁˆÁ¤˜ ‹ ÙÔ 66,8% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘. 

∞Ó·Ï‡ÔÓÙ·˜ ÙÔ ‰Â›ÁÌ· ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË ‰È·ÈÛÙÒ-
ÓÔ˘ÌÂ Î·Ù·Ú¯‹Ó, fiÙÈ ÌfiÓÔ ÛÂ ÙÚ›· ·fi Ù· 20 ¤ÙË ÛÙ·
ÔÔ›· ÛËÌÂÈÒıËÎ·Ó Ó¤Â˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ¤˜ (‹ ÛÙÔ 15% ÙÔ˘
Û˘ÓfiÏÔ˘), Î·Ù·ÁÚ¿ÊËÎÂ ·ÚÓËÙÈÎ‹, Ì¤ÛË ·Ú¯ÈÎ‹
·fi‰ÔÛË. ∆Ô Â‡ÚÔ˜ ‰È·Î‡Ì·ÓÛË˜ ÙˆÓ Ì¤ÛˆÓ ·ÚÓËÙÈ-
ÎÒÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ Î˘Ì¿ÓıËÎÂ ·fi -0,5% ¤ˆ˜ -11,3%.
∞ÓÙÈı¤Ùˆ˜, ÛÂ fiÏ· Ù· ̆ fiÏÔÈ· ¤ÙË ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÔÈ
·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ‹Ù·Ó ıÂÙÈÎ¤˜
Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÍ ·˘ÙÒÓ ¿ÎÚˆ˜ ÂÓÙ˘ˆÛÈ·Î¤˜. ∂ÙÛÈ,
Ë Ì¤ÛË ÂÙ‹ÛÈ· ÙÈÌ‹ ÙˆÓ ıÂÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÈÎÒÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ

ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Î˘Ì¿ÓıËÎÂ ·fi 4,7% ¤ˆ˜
102,8%, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ›Ó·Î· 2.   

∏ Û˘ÓÔÏÈÎ‹ Ì¤ÛË ÂÙ‹ÛÈ· ·fi‰ÔÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÂÈ-
Û·ÁˆÁÒÓ (27,5%), ÂÎÊÚ¿˙ÂÈ ÙËÓ ·Ï‹ Ì¤ÛË ·fi‰ÔÛË
ÙˆÓ 345 ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ıËÎ·Ó
ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1976-

2003. √ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ˆÛÙfiÛÔ ÌÈ·˜ ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË˜ Î·È
ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ˘ÙÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜ ‰›ÓÂÈ
˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÔÛÔÛÙfi Ì¤ÛË˜ ·fi‰ÔÛË˜. ¶ÈÔ ·Ó·Ï˘ÙÈ-
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¶π¡∞∫∞™ 2: ¡∂∂™ ∂π™∞°ø°∂™ ™∆√ Ãƒ∏ª∞∆π™∆∏ƒπ√ ∞•πø¡ ∞£∏¡ø¡: 1976-2003

∂∆√™(5) ∞ƒπ£ª√™ ª∂™∏ ∆πª∏ ª∂™∏ ∆πª∏ ª∂™√ ∞ƒÃπ∫√ ∞¡∆§∏£∂¡∆∞ 
¡∂ø¡ ∂π™∞°ø°∏™ ∫§∂π™πª∞∆√™ ¶√™√™∆√ ∫∂º∞§∞π∞

∂π™∞°ø°ø¡(6) ¶ƒø∆∏™ À¶√∆πª√- (ÛÂ €)
∏ª∂ƒ∞™ §√°∏™∏™

¢π∞¶ƒ∞°ª∞∆∂À™∏™

1976 7 2,33 3,10 35,3% 2.878.782,10
1977 2 1,35 1,60 22,9% 781.746,15
1978 2 3,01 2,85 -3,1% 61.628,76
1980 1 2,93 2,92 -0,5% 6.162.876,01
1987 3 4,64 7,38 66,6% 2.567.865,00
1988 4 7,08 7,42 6,3% 9.522.641,23
1990 28 5,42 9,32 73,3% 98.133.622,89
1991 14 6,06 6,92 14,2% 113.810.823,18
1992 5 5,01 4,32 -11,3% 24.057.875,27
1993 10 5,43 5,86 8,0% 50.981.385,17
1994 46 5,48 5,73 5,4% 244.375.066,76
1995 20 4,32 4,51 4,7% 65.127.260,45
1996 20 4,36 4,62 5,6% 288.135.448,27
1997 12 4,90 6,43 35,1% 647.070.579,60
1998 23 5,85 8,90 59,5% 1.092.394.738,08
1999 38 10,72 20,94 102,8% 1.192.471.040,35
2000 53 14,59 22,50 55,4% 3.245.844.026,98
2001 21 6,31 8,19 34,6% 1.500.214.630,08
2002 21 4,01 5,38 29,6% 101.655.440,00
2003 15 4,37 4,91 6,1% 121.338.241,00

1976-2003 345 5,45 7,18 27,5% 8.807.585.717,33

(5) ™Ù· ¤ÙË Ô˘ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ›Ó·Î· ‰ÂÓ Ú·ÁÌ·ÙÔ-
ÔÈ‹ıËÎ·Ó ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜.
(6) ∏ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÈÛ·ÁˆÁÒÓ ·Ó¿ ¤ÙÔ˜ ¤ÁÈÓÂ ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ËÌÂÚÔ-
ÌËÓ›· ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ (ÌfiÓÔ ÙˆÓ ÎÔÈÓÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ) ÙˆÓ ÂÙ·È-
ÚÂÈÒÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ Î·È fi¯È ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô
‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ë ÔÔ›· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÛÂ
¿ÏÏÂ˜ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜.

KEºA§AIA°OPA
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Î¿, Â¿Ó ˆ˜ ÛÙ¿ıÌÈÛË ÏËÊıÂ› Ë ·Ó·ÏÔÁ›· ÙˆÓ Ú·Á-
Ì·ÙÔÔÈËıÂÈÛÒÓ ·Ó¿ ¤ÙÔ˜ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Â›
ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1976-2003,
ÚÔÎ‡ÙÂÈ Ì›· ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË Ì¤ÛË ·fi‰ÔÛË ÙË˜ Ù¿ÍÂ-
ˆ˜ ÙÔ˘ 39%. ∆Ô ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ·˘Ùfi ÂÓÈÛ¯‡ÂÈ ÂÚ·ÈÙ¤-
Úˆ ÙË ÁÂÓÈÎ‹ ‰È·›ÛÙˆÛË fiÙÈ Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÚˆÙÔÁÂÓ‹˜
·ÁÔÚ¿ Ù›ÙÏˆÓ ÚÔÛ¤ÊÂÚÂ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ¿ ·ÏÏ¿ Î·È Û˘-
ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÛÙÔ˘˜
ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÂ ·˘Ù‹Ó, ·ÁÔÚ¿˙ÔÓÙ·˜
Î·È ‰È·ÙËÚÒÓÙ·˜ ÛÙÔ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈfi ÙÔ˘˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÓÂ-
ÔÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·Ù¿ ÙËÓ
ÂÚ›Ô‰Ô ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ.  

™ÙÔ ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· 1 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ Ì¤ÛÂ˜ ÂÙ‹-
ÛÈÂ˜ ·Ú¯ÈÎ¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ
(·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÚÒÙË˜ ËÌ¤Ú·˜) ÁÈ· Î¿ıÂ ¤ÙÔ˜ ÙË˜ ÂÍÂ-
Ù·˙fiÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1976-2003 Î·È ÔÈ ÂÙ‹ÛÈÂ˜ ·Ô‰fi-
ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡ ‰Â›ÎÙË ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘
∞ıËÓÒÓ. ™ÎÔfi˜ ÙÔ˘ ‰È·ÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ Â›Ó·È Ë Û‡ÁÎÚÈ-
ÛË ÙˆÓ ‰‡Ô Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·-
ÁˆÁ‹ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. ¶·-
Ú·ÙËÚÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ ‰‡Ô ÛÂÈÚÒÓ ‰È·ÈÛÙÒ-
ÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÛÙ· 7 ·fi Ù· 20 ¤ÙË ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙ·
ÔÔ›· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë Û‡ÁÎÚÈÛË, ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÁÂ-
ÓÈÎÔ‡ ‰Â›ÎÙË ÙÈÌÒÓ ˘ÂÚ¤‚ËÛ·Ó ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ
‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ, ÂÓÒ ÛÂ fiÏ· Ù· ˘fiÏÔÈ· ¤ÙË Ë
Ì¤ÛË ·Ú¯ÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ
‹Ù·Ó ˘„ËÏfiÙÂÚË ÙË˜ ÂÙ‹ÛÈ·˜ ·fi‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ‡ ‰Â›ÎÙË ÙÈÌÒÓ, Î·Ù·‰ÂÈÎÓ‡ÔÓÙ·˜
¤ÙÛÈ ÙËÓ ̆ ÂÚÔ¯‹ ÙË˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙË˜ ÙÔÔ-
ı¤ÙËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÌfiÓÔ ÛÂ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜. 

ªÂ ¿ÏÏ· ÏfiÁÈ·, Ë Û‡ÁÎÚÈÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ
ÂÈÏÔÁÒÓ ÙË˜ ÙÔÔı¤ÙËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜
‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ̄ ÒÚ· ÛÙË ‰È¿Ú-
ÎÂÈ· ÂÓfi˜ ¤ÙÔ˘˜ Î·È ÙË˜ Â¤Ó‰˘ÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÂ
¤Ó· ·ÌÔÈ‚·›Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Â› ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡
‰Â›ÎÙË ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ (ÌÂ ›‰È·
ÔÛÔÛÙ¿ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ì¤ÓÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘
ÌÂ ·˘Ù¿ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÁÂÓÈÎfi
‰Â›ÎÙË), Ô‰ËÁÂ› ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ÙË˜ ˘ÂÚÔ¯‹˜ ÙË˜
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙË˜ ÙÔÔı¤ÙËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
ÛÂ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜. ∏ ÂÈÏÔÁ‹ ·˘Ù‹ Ì¿ÏÈÛÙ·
ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ fiÙÈ ˘ÂÚ¤¯ÂÈ ÛÂ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·Ô‰›‰ÂÈ Î·È

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Ô˘
ÙËÓ ̆ ÈÔıÂÙÔ‡Ó Î·Ù¿ Ù· ̄ ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÌÂ-
ÛÔÏ·‚Ô‡Ó ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁ-
ÁÚ·ÊÒÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·
ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜. ∏ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ·˘Ù‹ ÌÔÚÂ› Ó· ·ÍÈÔÔÈË-
ıÂ› Î·Ù¿ÏÏËÏ· ·fi ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ì¤Ûˆ ÂÓ·ÏÏ·-
ÎÙÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ
“ÓÂÎÚÒÓ” ÂÚÈfi‰ˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÚˆÙÔÁÂÓÔ‡˜
·ÁÔÚ¿˜, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÚÔÛÊ¤ÚÂÙ·È Ì¤Ûˆ ÙË˜
ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ ÙÔÔı¤ÙËÛË˜ ÈÛfiÔÛÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÔ‡
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÂ ÌÂÚ›‰È· ·ÌÔÈ‚·›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Â›
ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡ ‰Â›ÎÙË ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙË-
Ú›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË. 

∞Ó·Ï˘ÙÈÎ¿, ÁÈ· ÙÔ 1976 Ë ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡
‰Â›ÎÙË ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ·
‚¿ÛË ‹Ù·Ó 3,36% ¤Ó·ÓÙÈ 35,3% Ì¤ÛË˜ ÂÙ‹ÛÈ·˜ ·Ú¯ÈÎ‹˜
·fi‰ÔÛË˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ, ÙÔ 1977 14,71%

¤Ó·ÓÙÈ 22,9%, ÙÔ 1978 -8,87% ¤Ó·ÓÙÈ -3,1% Î·È ÙÔ 1980

-1,5% ¤Ó·ÓÙÈ -0,5% ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ 1987 Ë
ÂÙ‹ÛÈ· ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡ ‰Â›ÎÙË ‹Ù·Ó 180,5% ¤Ó·-
ÓÙÈ 66,6% Ì¤ÛË˜ ·Ú¯ÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁ-
ÁÚ·ÊÒÓ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¤ÙÔ˘˜, ÙÔ 1988 2,6%

¤Ó·ÓÙÈ 6,3%, ÙÔ 1990 102,9% ¤Ó·ÓÙÈ 73,3%, ÙÔ 1991 -13,1%

¤Ó·ÓÙÈ 14,2%, ÙÔ 1992 -17% ¤Ó·ÓÙÈ -11,3%, ÙÔ 1993

42,6% ¤Ó·ÓÙÈ 8%, ÙÔ 1994 -9,4% ¤Ó·ÓÙÈ 5,4%, ÙÔ 1995

5,2% ¤Ó·ÓÙÈ 4,7%, ÙÔ 1996 2,1% ¤Ó·ÓÙÈ 5,6%, ÙÔ 1997

58,5% ¤Ó·ÓÙÈ 35,1%, ÙÔ 1998 85% ¤Ó·ÓÙÈ 59,5%, ÙÔ 1999

102,2% ¤Ó·ÓÙÈ 102,8%, ÙÔ 2000 -38,8% ¤Ó·ÓÙÈ 55,4%, ÙÔ
2001 -23,5% ¤Ó·ÓÙÈ 34,6%, ÙÔ 2002 -32,5% ¤Ó·ÓÙÈ 28,1%

Î·È Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ 2003 29,5% ¤Ó·ÓÙÈ 6,1% ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. ∆·
¤ÙË 1979, 1981 ¤ˆ˜ 1986 Î·È 1989 ‰ÂÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹-
ıËÎÂ Î·Ì›· ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.  

4. ™‡ÓÔ„Ë Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ

∆Ô ‚·ÛÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ·-
Ú·¿Óˆ ·Ó¿Ï˘ÛË Â›Ó·È ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë Û˘ÛÙËÌ·ÙÈ-
Î‹ ·ÁÔÚ¿ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÓÂÔÂÈÛÂÈÁÌ¤ÓˆÓ Ù›Ù-
ÏˆÓ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÙÔ˘˜
·ÔÙÂÏÂ› ‰È·¯ÚÔÓÈÎ¿ ÌÈ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ Â˘Î·ÈÚ›· Ô˘
ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ¿ÎÚˆ˜



ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎÒÓ ÂÙ‹ÛÈˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Ô˘
ÛÙË Û˘ÓÙÚÈÙÈÎ‹ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÂÚÈÙÒÛÂˆÓ
˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

∆Ô Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ ·˘Ùfi, Ô˘ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ÂÈÛÙË-
ÌÔÓÈÎ‹˜ ÔÚÔÏÔÁ›·˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi ̂ ˜ “ÀÔÙÈÌÔÏfiÁË-
ÛË ÙˆÓ ¢ËÌÔÛ›ˆÓ ∂ÁÁÚ·ÊÒÓ”, Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ ÔÈ
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ
∞ıËÓÒÓ ˆÏÔ‡Ó ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Â˘Ú‡ ÂÂÓ‰˘-
ÙÈÎfi ÎÔÈÓfi ÌÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ¤ÎÙˆÛË, ˙ËÌÈÒÓÔÓÙ·˜ ÌÂ
·˘Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÙÔ˘˜ ·Ú¯ÈÎÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ Î·ıÒ˜
ˆÏÔ‡Ó ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË ÙÈÌ‹ ·fi
ÙËÓ ·Í›· Ô˘ ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Â›Ó·È ‰È·ÙÂıÂÈÌ¤ÓÔÈ Ó·
ÏËÚÒÛÔ˘Ó.

∞fi ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘
1976-2003 ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ Ë Ì¤ÛË ·fi‰ÔÛË ÙˆÓ 345

‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘
¤ÊÙ·ÛÂ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ 27,5% ÂÓÒ Ë ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë
˘ÔÏÔÁÈÛıÂ›Û· Ì¤ÛË ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË ·fi‰ÔÛË ¿ÁÁÈ-
ÍÂ ÙÔ 39%. √È ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜, ˘ÔÏÔÁÈÛıÂ›ÛÂ˜ ·Ó¿
¤ÙÔ˜, Ì¤ÛÂ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÂÈÛ·ÁˆÁÒÓ Î˘-
Ì¿ÓıËÎ·Ó ·fi -11,3% ¤ˆ˜ 102,8% ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô-
‰Ô. ∏ Ì¤ÛË ÙÈÌ‹ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·-
ÊÒÓ ÁÈ· fiÏË ÙËÓ ˘fi ÂÍ¤Ù·ÛË ÂÚ›Ô‰Ô ‹Ù·Ó 5,5€

ÂÓÒ Ë Ì¤ÛË ÙÈÌ‹ ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÚÒÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ ¯ÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ·ÚÎÂÙ¿ ˘„ËÏfi-
ÙÂÚË Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· 7,2€. ∆· Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ·ÓÙÏË-
ı¤ÓÙ· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙˆÓ 345 ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ô˘
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· 1976-

2003 ‹Ù·Ó 8,8 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ.
∆· ·Ú·¿Óˆ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ë ‰ÈÂ-

ıÓ‹˜ ÂÌÂÈÚ›· Î·Ù·‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó ÙËÓ ¤ÓÙÔÓË ÂÌÊ¿ÓÈÛË
Î·È ÂÎ‰‹ÏˆÛË ÙÔ˘ Ê·ÈÓÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ˘ÔÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜
ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÛÙÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ·ÁÔÚ¤˜
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ·Ó¿ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ. √ ÏfiÁÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ‡·ÚÍË
ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ Ê·ÈÓÔÌ¤ÓÔ˘ Â›Ó·È Ì¿ÏÏÔÓ ÔÏ˘‰È¿ÛÙ·-
ÙÔ˜, ˆÛÙfiÛÔ ÂÈÁÚ·ÌÌ·ÙÈÎ¿ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÊÂÚ-
ıÂ› fiÙÈ ·˘Ùfi ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È Â›ÙÂ ‰ÈfiÙÈ ÌÈ· ÂÙ·ÈÚÂ›·
ÂÈÛ¿ÁÂÙ·È ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ ÛÂ ÌÈ· ÈÎ·-
ÓÔÔÈËÙÈÎ¿ ¯·ÌËÏ‹ ÙÈÌ‹ ·fi ÙÔ˘˜ ·Ó·‰fi¯Ô˘˜ ÙË˜
ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹ Î·È Ó· ÌÔÚÂ› Ó· ·ÓÙÏÂ› Ù·
ÂÈı˘ÌËÙ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·, Â›ÙÂ Â›ÛË˜, ÁÈ·Ù› Ë ¯ÚÔÓÈÎ‹
ÛÙÈÁÌ‹ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ Û˘Ì›ÙÂÈ ÌÂ ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ Î·-
Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÂÈ¯Â›-
ÚËÛË˜ (·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ ›‰È·˜ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜
·ÁÔÚ¿˜), ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Î·ıÒ˜ ÔÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙË˜
ÎÔÚ˘ÊÒÓÔÓÙ·È, Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È ·ÎfiÌË ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ
Ë ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ‰È·Ú·ÁÌ¿-
ÙÂ˘ÛË˜ ÂÚ›Ô‰Ô.
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∆ÔÓ πÔ‡ÏÈÔ 2004 Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒ-
ÓÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·. ∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ Ô˘ ‰ÂÓ Â›Ó·È
Ì¤ÏË ÙË˜. √È ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó:

i. ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, 
ii. ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ Ô˘ ı· ˘ÈÔıÂÙËıÔ‡Ó Î·È ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ı· ÙÈ˜ ÂÊ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ·Ó¿ÏÔÁ·

ÌÂ ÙÈ˜ È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ, 
iii. Ú·ÎÙÈÎ¿ ‚‹Ì·Ù· ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ˘ÏÒÓˆÓ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘, 
iv. ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘, fiÔ˘ ÎÚ›ÓÂÙ·È ·Ó·ÁÎ·›Ô, Î·ıÒ˜ Î·È 
v. ÙËÓ ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÙˆÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ.
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∫∂πª∂¡√ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ∆∏™ µ∞™π§∂π∞™ °π∞ ∆∏¡ ¶ƒ∞∫∆π∫∏ ∂º∞ƒª√°∏

∆√À ¡∂√À ™Àªºø¡√À °π∞ ∆∏¡ ∫∂º∞§∞π∞∫∏ ∂¶∞ƒ∫∂π∞

∆ÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
ÛÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ. ∂›¯Â ÚÔËÁËıÂ› ‰ËÌfiÛÈ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ·fi ÙÔ ™Â-
Ù¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2003. √È ‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜ Î·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ÂÓfiÙËÙÂ˜ Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÛÂ
·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (∞Ú¯¤˜ 1-13) Î·È ÛÙÈ˜ ·ÚÌÔ-
‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ·Ú¯‹˜ (∞Ú¯¤˜ 14-15). 
∆ÔÓ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi„Ë ÙËÓ ÂÙÂÚÔÁ¤ÓÂÈ· ÙˆÓ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ‰ÂÓ ¤ÎÚÈÓÂ ÛÎfiÈÌË ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙÔ
Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ˘ÏÒÓ· ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÂÈÛÔ-
‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘, Ô˘ ·ÔÚÚ¤ÂÈ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ·fi Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ·ÔÙÂÏÂ›
¤Ó· ·fi Ù· ÂÈ‰ÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·, ÛÙ· ÔÔ›· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÛÙÈ¿˙Ô˘Ó ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË
ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ˘ÏÒÓ· ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›-
·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·.

∞ƒÃ∂™ µ∂§∆π™∆∏™ ¶ƒ∞∫∆π∫∏™ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ∆∏™ µ∞™π§∂π∞™

∞¡∞º√ƒπ∫∞ ª∂ ∆∏ ¢π∞Ã∂πƒπ™∏ ∆√À ∫π¡¢À¡√À ∂π™√¢∏ª∞∆√™ ∂¶π∆√∫πø¡

A - §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA 
TPA¶EZøN

¢π∂£¡∂™ E¶π¶∂¢O

PY£MI™TIKO

¶§AI™IO
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¢π∞¢ƒ∞™∏ ∆ø¡ ¢π∂£¡ø¡ §√°π™∆π∫ø¡ ¶ƒ√∆À¶ø¡

ª∂ ∆√ ¶§∞π™π√ °π∞ ∆∏¡ ∫∂º∞§∞π∞∫∏ ∂¶∞ƒ∫∂π∞

∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘ Ù‡Ô˘ Ô˘ Â›¯Â ‰ÔıÂ› ÛÙË ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ 8 πÔ˘Ó›-
Ô˘ 2004 ÚÔÛ‰ÈfiÚÈÛÂ ÌÂ Ó¤Ô ‰ÂÏÙ›Ô Ù‡Ô˘ ÙËÓ Â›ÙˆÛË ÛÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘
¢§¶ 39(1).
∂› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ÂÓ ÎÚ›ÓÂÈ ÛÎfiÈÌÔ Ó· ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ̆ Ô-
¯ÚÂÒÛÂˆÓ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ·ÚÔÙÚ‡ÓÂÈ ÙÈ˜
ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘-
Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.
∂›ÛË˜ ‰ÂÓ ÎÚ›ÓÂÙ·È ·Ó·ÁÎ·›· Ë ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ¿˘ÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘
ÙÔ˘ goodwill, Î·ıÒ˜ Î·È ÙË˜ ·Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜. øÛÙfiÛÔ ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ Î¿ÔÈÂ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜
¤¯Ô˘Ó ÚÔ‚Â› ÛÂ ÌÂÚÈÎ‹ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘. 
∆¤ÏÔ˜, Î·Ì›· ·ÏÏ·Á‹ ‰ÂÓ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Â›ÙˆÛË ÛÙ· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿-
ÙˆÓ ̄ Ú‹ÛË˜ ÙË˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·fi Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù·, ÙˆÓ stock options Î·È ÙË˜
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹˜ Ì›ÛıˆÛË˜. 
∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ·ÚÔÙÚ‡ÓÂÈ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘Ó ÚÔÛÂÎÙÈÎ¿ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ‰È·-
ÌfiÚÊˆÛË˜ ÂÓfi˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Î·Ù¿ ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ.
¶ÚfiıÂÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ Â›Ó·È Ó· ÂÂÍÂÚÁ·ÛÙÂ› ÛÂ ÌÂÙ·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚÔ ¯ÚfiÓÔ Î·È ¿ÏÏ· ı¤Ì·Ù· Ô˘
·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ‰È¿‰Ú·ÛË ÙˆÓ ¢§¶ ÌÂ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· Î·È Î˘Ú›ˆ˜ Ù· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ·ÊÔ-
ÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·Ú¯‹˜ ÙË˜ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ÛÙËÓ Â‡ÏÔÁË ·Í›· (impact of the fair value
option), Ù· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË ÛÙÔÈ¯Â›· (available-for-sale items) Î·È ÙËÓ ·Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓË ÊÔÚÔÏÔÁ›·
(deferred taxes).

∞¡∞£∂™∏ ∂¶πÃ∂πƒ∏ª∞∆π∫ø¡ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆ø¡ ™∂ ∂•ø∆∂ƒπ∫√À™ ™À¡∂ƒ°∞∆∂™

∆Ô ∫ÔÈÓfi Forum ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ∆ÔÌ¤·(2) ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜
Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿ıÂÛË ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÛÂ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡˜ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙÂ˜(3).
™ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ·Ó¿ıÂÛË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÛÂ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡˜ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙÂ˜ ÛÙË ‰ÈÂıÓ‹
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÂÓÒ ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·È Ù· ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Û˘ÓÔ‰Â‡Ô˘Ó ÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ·˘Ù‹. ∂È-
Ï¤ÔÓ ˘ÔÁÚ·ÌÌ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÙËÓ ·Ó¿ıÂÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È
‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ·fi ÙËÓ ÔÈÎÂ›· ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹
Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Ú·ÎÙÈÎ‹.

(1) http://www.bis.org/press/p040923.htm
(2) π‰Ú‡ıËÎÂ ÙÔ 1996 ÌÂ ÙË Û‡ÌÚ·ÍË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∂ÔÙÂ›· ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ, ÙË˜ ¢ÈÂıÓÔ‡˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ƒ˘ıÌÈÛÙÈÎÒÓ
∞Ú¯ÒÓ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙË˜ ¢ÈÂıÓÔ‡˜ EÓˆÛË˜ ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ÙˆÓ ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÂÍÂÚÁ¿˙ÂÙ·È ı¤-
Ì·Ù· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·.
(3) http://www.bis.org/press/p040802.htm
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™ÙÈ˜ 14 πÔ˘Ï›Ô˘ 2004 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÚÔÛ¯¤‰ÈÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ı·
ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙÔ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÙÔ Ó¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·(4). ∏ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ÙË˜ ·Ó·ÌfiÚ-
ÊˆÛË˜ (recasting), Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÂÓ ÂÎ‰›‰ÂÙ·È √‰ËÁ›· Ô˘ ÙÚÔÔÔÈÂ› ÚÔÁÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜
Ú¿ÍÂÈ˜, ·ÏÏ¿ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙfiÛÔ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚¿ÏÏÔÓÙ·È fiÛÔ Î·È ÔÈ Ó¤Â˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜. 
™Â ÁÂÓÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Ë ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ‰ÂÓ ·ÔÎÏ›ÓÂÈ ·fi ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÙË˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÛËÌÂ›·, ÁÈ· Ù· ÔÔ›· Ë ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂÒÓ ÙË˜ ı· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Î·È ÛÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈ-
Ú‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÂÓÒ ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂ-
ˆÓ. ∂›ÛË˜, ÛÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È Â˘Ú‡ÙÂÚÂ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙÔ
Ó¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ·Ú¿ÏÏËÏË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ Î·È ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ
·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ. ∆¤ÏÔ˜, ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ Ï·›ÛÈÔ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜
ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ.

B - §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA KEºA§AIA°OPøN
KAI XPHMATA°OPøN

¢∏ª√™π∂™ ¶ƒ√™º√ƒ∂™ ∂•∞°√ƒ∞™

ªÂ ÙËÓ √‰ËÁ›· 2004/25/∂∫ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ‰ËÌfiÛÈˆÓ ÚÔÛÊÔÚÒÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ
·fiÎÙËÛË Ù›ÙÏˆÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰ÈÂfiÌÂÓË˜ ·fi ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜, ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ‹ ¤Ó· Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ Ù›Ù-
ÏˆÓ ·˘ÙÒÓ Â›Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÔ ÁÈ· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿(5). ∏ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÂ
·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ – ·ÚÎÂ› Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÎfiÓËÛË˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ‰È‹ÚÎÂ-

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

¶ƒ√∆∞™∏ √¢∏°π∞™ °π∞ ∆√ ¡∂√ ¶§∞π™π√ ∫∂º∞§∞π∞∫∏™ ∂¶∞ƒ∫∂π∞™

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

(4) http://europa.eu.int/comm/internal_market/regcapital/index_en.htm#capitalrequireproposal
(5) ∂.∂. L 142/30.4.2004, 12 Â.
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ÛÂ ÂÚ›Ô˘ ‰ÂÎ·Ù¤ÛÛÂÚ· ̄ ÚfiÓÈ· – Î·ıÒ˜ ‹Ù·Ó ÔÏ‡ ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Û˘ÌÊˆÓ›· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÁÈ·
·ÚÎÂÙ¿ ·fi Ù· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Ú‡ıÌÈÛ‹˜ ÙË˜. 
™ÙËÓ √‰ËÁ›· Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È Î·Ù·Ú¯‹Ó ÔÈ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤-
ÏË fiÙÈ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÚÔÛÊÔÚ¤˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜. √È ·Ú¯¤˜ ·˘Ù¤˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È:

ñ ÛÙËÓ ÈÛfiÙÈÌË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ Î·Ùfi¯ˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙË˜ ̆ fi ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ·Ó‹ÎÔ˘Ó ÛÙËÓ ›‰È· Î·ÙËÁÔÚ›·, 
ñ ÛÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË fiÙÈ ÔÈ Î¿ÙÔ¯ÔÈ Ù›ÙÏˆÓ ÙË˜ ˘fi ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Â·ÚÎ‹ ¯ÚfiÓÔ Î·È ÂÓËÌ¤-

ÚˆÛË ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÔÊ·Û›ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿, 
ñ ÛÙË ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ÙÔ˘ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ̆ fi ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ó· ÂÓÂÚÁÂ› ÚÔ˜ ÙÔ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓ ÙË˜, 
ñ ÛÙËÓ ··ÁfiÚÂ˘ÛË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÂ¯ÓËÙÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙË˜ ˘fi ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙË˜ ÚÔÛÊ¤-

ÚÔ˘Û·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‹ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ¿ÏÏË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿, 
ñ ÛÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË fiÙÈ Ô ÚÔÛÊ¤ÚˆÓ ÚÈÓ ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂÈ ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ÙËÚ‹ÛÂÈ ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛ‹

ÙÔ˘ Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ Ï‹Úˆ˜ ÙÔ ·ÓÙ¿ÏÏ·ÁÌ·, Î·È Ù¤ÏÔ˜, 
ñ ÛÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË fiÙÈ Ë ¿ÛÎËÛË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ ˘fi ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰ÂÓ ·Ú·ÎˆÏ‡ÂÙ·È Ïfi-

Áˆ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÙË˜, ¤Ú· ·fi ¤Ó· Â‡ÏÔÁÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·.
™ÙËÓ √‰ËÁ›· ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ÂÔÙÈÎ‹˜
·Ú¯‹˜ Î·È ÙÔ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô ‰›Î·ÈÔ, ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÌÂÈÔ„ËÊÔ‡ÓÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ, ÙËÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÚÔÛÊÔ-
Ú¿ Î·È ÙË ‰›Î·ÈË ÙÈÌ‹. øÛÙfiÛÔ Ô ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ‰›Î·ÈË˜ ÙÈÌ‹˜ ·Ê‹ÓÂÙ·È ÛÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙˆÓ ÎÚ·-
ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ. ∆¤ÏÔ˜, Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È Ô ÙÚfiÔ˜ Î·È Ô ¯ÚfiÓÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÙË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿, Î·ıÒ˜
Î·È ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÂÁÁÚ¿ÊÔ˘ ÚÔÛÊÔÚ¿˜, ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi fiÚÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ·Ô‰Ô¯‹ ÙË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ‰‡Ô
Â‚‰ÔÌ¿‰ˆÓ, ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ˘fi ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Î·ÓfiÓÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍÔ˘‰ÂÙ¤ÚˆÛË ÙˆÓ
Ì¤ÙÚˆÓ ¿Ì˘Ó·˜ Î·È ¿ÏÏÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙË ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÚÔÛÊÔÚÒÓ.
Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ÙˆÓ ‰È·ÎÚÈÙÈÎÒÓ Â˘¯ÂÚÂÈÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ, ÏÔÁÈÎfi Â·Îfi-
ÏÔ˘ıÔ ÙˆÓ Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎÒÓ Ï‡ÛÂˆÓ Ô˘ ̆ ÈÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó ÛÂ ·ÚÎÂÙ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜. ∏ ÚÔıÂÛÌ›· ÁÈ· ÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿
ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Ï‹ÁÂÈ ÛÙÈ˜ 20 ª·˝Ô˘ 2006.

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ 2004 Ù¤ıËÎÂ ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ CESR ÁÈ· Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ· ÙË˜ √‰ËÁ›·˜
2004/39/∂∫ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Lamfalussy(6). √È ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È Ì¤ÙÚ· ÂÎÙÂÏÂ-
ÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÛÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó Û˘ÓÔÙÈÎ¿ ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÚÔ‡Ó ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÙÈ˜ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂÈ˜ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ, ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Û˘ÌÂÚÈ-
ÊÔÚ¿˜ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÙËÚÔ‡Ó ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ, ÙÈ˜ ̆ Ô-
¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÚÈÓ Î·È ÌÂÙ¿ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÔÏ˘ÌÂÚÂ›˜ ÌË¯·ÓÈ-
ÛÌÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜, ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÌÂÙ¿ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÙËÓ
·Ô‰Ô¯‹ ÁÈ· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ, ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ
Î·È ı¤Ì·Ù· Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ. 
∏ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Î·È Ô ÌÂÁ¿ÏÔ˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ Î·Ï˘ÙfiÌÂÓˆÓ ÛÂ ·˘Ùfi ıÂÌ¿ÙˆÓ Î·ıÈÛÙ¿ ·Úfi-
ÛÊÔÚË ÙË Û˘ÓÔÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·Ó¿ ıÂÌ·ÙÈÎ‹. 

∞°√ƒ∂™ Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫ø¡ ª∂™ø¡

(6) CESR's Advice on Possible Implementing Measures of the Directive 2004/39/EC on Markets in Financial Instruments, CESR/04-261b, June
2004. µÏ. Â›ÛË˜ √‰ËÁ›· 2004/39/∂∫, ∂.∂. L 145/30.4.2004, 1Â. 
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ø˜ ÁÂÓÈÎ‹ ·Ú·Ù‹ÚËÛË ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·ÎÚ›ÓÂÙ·È ·fi ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈ·˜, ÁÂÁÔÓfi˜
ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔ‚ÏËÌ·Ù›˙ÂÈ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ˘ÂÚÚ‡ıÌÈÛË˜. ¶ÔÏÏÔ› ·fi ÙÔ˘˜ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ·ÎÔ-
ÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ˆ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ÏËÓ fiÌˆ˜ Ë ÂÚÈ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘˜ ÌÂ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÚÔ‚ÏËÌ·-
Ù›˙ÂÈ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·›·˜ Â˘ÂÏÈÍ›·˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÎÚ›ÓÂÈ ÙÈ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ Î·È ÔÏÈÙÈÎ¤˜, ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ. ∂›ÛË˜ ·Ú¤¯ÂÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÁÈ· ·ÚÎÂÙ¿ ı¤-
Ì·Ù· Ó· ıÂÛÈÛÙÔ‡Ó ÚfiÛıÂÙ· Ì¤ÙÚ· ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ÁÂÁÔÓfi˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙËÓ ·Ú¯‹
ÙË˜ Ì¤ÁÈÛÙË˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ Ô˘ Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ √‰ËÁ›·. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ È‰È·›ÙÂÚ· ·˘ÍË-
Ì¤ÓˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·È ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ, ¯ˆÚ›˜ ¿ÓÙÔÙÂ Ó· Î·Ù·‰ÂÈ-
ÎÓ‡ÂÙ·È ÙÔ fiÊÂÏÔ˜ Ô˘ ı· ·ÔÎÔÌ›ÛÂÈ Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹˜, ÂÓÒ ‰ÂÓ Ê·›ÓÂÙ·È Ó· ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ Ù˘ÔÔ›-
ËÛË˜ ÛÂ Î¿ÔÈÔ ‚·ıÌfi ÙË˜ ·ÚÂ¯fiÌÂÓË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, Ô˘ ı· Â¤ÙÚÂÂ Î·È ÙË Û˘ÁÎÚÈÛÈÌfiÙËÙ¿ ÙË˜. ∆¤ÏÔ˜,
‰ÂÓ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜. 

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ 2004 Ù¤ıËÎÂ ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ·fi ÙË CESR ÎÂ›ÌÂÓÔ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏË-
ÊıÔ‡Ó ÛÂ Â›Â‰Ô 3 ÁÈ· ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô(7). ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ, ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Lamfalussy,
Â›Ó·È Ë ÚÒÙË ÊÔÚ¿ Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË Î·ÓfiÓÂ˜ ÛÂ ÙfiÛÔ ÚÔ¯ˆÚËÌ¤ÓÔ Â›Â‰Ô. 
√È ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ CESR ·ÊÔÚÔ‡Ó Î·Ù·Ú¯‹Ó ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ̄ ·-
Ú·ÎÙ‹Ú· ÏËÚÔÊfiÚËÛË. √È ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÂ˜ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó ˆ˜ ÛÙfi¯Ô ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÙËÓ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË ·ÔÙ‡ˆ-
ÛË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, fiˆ˜ ·˘Ù¿ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi ·Ú¿ ÛÙËÓ ÂÚÌËÓÂ›·
ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ ‹ Î·È ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙ·
ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË. √È ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÂ˜ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÛÂ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ¤¯Ô˘Ó ˆ˜ ÛÙfi¯Ô Ó· Î·Ù·-
ÛÙ‹ÛÔ˘Ó Â˘¯ÂÚ¤ÛÙÂÚÔ ÙÔ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 23
ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 809/2004, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô, ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ (.¯. ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·ÎÈÓ‹-
ÙˆÓ, ÂÍÔÚ˘ÎÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î.Ï.), Ë ·ÚÌfi‰È· ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜ ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ˙ËÙ‹ÛÂÈ
ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ï¤ÔÓ ÙˆÓ fiÛˆÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙ· ÚfiÙ˘· ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘. ∂›-
ÛË˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË ÙÔ˘ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘
ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 4 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/71/∂∫, Î·ıÒ˜ Î·È ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤Ó·
ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ·˘Ùfi.

∂¡∏ª∂ƒø∆π∫√ ¢∂§∆π√

(7) CESR's recommendations for the consistent implementation of the European Commission's Regulation on Prospectuses ¡Ô 809/2004,
CESR/04-225b, June 2004. µÏ. Â›ÛË˜ √‰ËÁ›· 2003/71/∂∫, ∂.∂. L 345/31.12.2003, 64 Â. Î·È ∫·ÓÔÓÈÛÌfi 809/2004, ∂.∂. L 149/30.4.2004, 1 Â. 
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∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ Ó¤Ô ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ·
ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿. 
™ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ¤¯Ô˘Ó Â¤ÏıÂÈ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔ¤Î˘„·Ó ÌÂÙ¿ ·fi ‰ÈÌÂÚÂ›˜ Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÎ-
ÚÔÛÒˆÓ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÌÂ ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù· ¿ÚıÚ· 5 ¤ˆ˜ 10 ÙË˜
ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ (ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÚfiÛ‚·ÛË˜, ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ).
π‰È·›ÙÂÚÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜:

ñ √ ÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙÔ˘ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÏËÚˆÌÒÓ, Ô ÔÔ›Ô˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È ·fi ÂÎÂ›ÓÔÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈ-
ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ¤Î‰ÔÛË˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜. 

ñ ∆Ô Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÛÙÔ ÔÔ›Ô Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È fiÏÂ˜ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂÙ·Í‡ Î·-
ÙÔ›ÎˆÓ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ ÙË˜ ∂∂ Î·È ÙÚ›ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, Î·ıÒ˜ Î·È fiÏ· Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· (ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË Ù· ¿ÚıÚ·
Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÌÈ·˜ ÏËÚˆÌ‹˜). 

ñ √ ‰È·¯ˆÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ (monetary claims) ÙˆÓ ¯ÚËÛÙÒÓ ÌÈ·˜ ˘ËÚÂÛ›·˜ ÏË-
ÚˆÌÒÓ ·fi ÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ.

ñ ∏ Ú‹ÙÚ· ·Ú·›ÙËÛË˜ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ ·fi Ù· ¿ÚıÚ· 5 ¤ˆ˜ 10, ÂÊfiÛÔÓ Ô Î‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÂÓfi˜
È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÏËÚˆÌÒÓ ‰ÂÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ¤Ó· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ fiÚÈÔ ÔÛÔ‡. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ¤Ó· ›‰Ú˘Ì·
ÏËÚˆÌÒÓ ÂÍ·ÈÚÂıÂ› ÁÈ· Î¿ÔÈÔ ·fi Ù· ¿ÚıÚ· 5 ¤ˆ˜ 10 ‰ÂÓ ı· ÈÛ¯‡ÂÈ Ë ·Ú¯‹ ÙË˜ ·ÌÔÈ‚·›·˜ ·Ó·ÁÓÒ-
ÚÈÛË˜. 

ñ ∏ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÙË˜ ÂÎ ÙˆÓ ÚÔÙ¤ÚˆÓ, Î·ÙfiÈÓ ··›ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË, ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ·fi ÙÔÓ ¿ÚÔ¯Ô
˘ËÚÂÛÈÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Î·È ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÌÈ·˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ÏËÚˆÌ‹˜.
™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È ˆÛÙfiÛÔ fiÙÈ Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È¿Ù·ÍË, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔ-
Á‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÒÛÙÂ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Î·È ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÂ ÙÚ›ÙÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ Î·È ¿ÏÏ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·, ÎÚ›ÓÂÙ·È
ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎ‹, ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ Ô˘ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÔÏ‡ Û˘¯Ó¿ ‰ÂÓ ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó ÂÎ ÙˆÓ ÚÔÙ¤ÚˆÓ ˙ËÙ‹Ì·Ù· Îfi-
ÛÙÔ˘˜ Î·È ¯ÚfiÓÔ˘ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÌÈ·˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÛÂ ÙÚ›ÙÂ˜ ¯ÒÚÂ˜.  

ñ ∆Ô ¶·Ú¿ÚÙËÌ·, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Î·Ù¿ÏÔÁÔ ÌÂ ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÚÔ-
ÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÔÈ ¿ÚÔ¯ÔÈ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ.  

¡∂√ ¡√ª√£∂∆π∫√ ¶§∞π™π√ °π∞ ∆π™ À¶∏ƒ∂™π∂™ ¶§∏ƒøªø¡ ™∆∏¡ ∂™ø∆∂ƒπ∫∏ ∞°√ƒ∞

° - ™À™∆∏ª∞∆∞ ∫∞π ª∂™∞ ¶§∏ƒøªø¡ – 
∆À¶O¶Oπ∏™∂π™ – ∏§∂∫∆ƒO¡π∫O ∂ª¶OƒπO
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Àfi ÙÔ Ú›ÛÌ· ÙˆÓ ÚfiÛÊ·ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ÛÎ·Ó‰¿ÏˆÓ (Enron, Parmalat Î.¿.), Ù· ÔÔ›· ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÛ·Ó ÛË-
Ì·ÓÙÈÎ‹ ·Ó·ÛÙ¿ÙˆÛË ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜ Î·È Â›¯·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÂÚ-
Á·˙ÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·˘ÙÒÓ, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË(8), ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÚÔ-
ÙÂ›ÓÂÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Ì¤ÙÚ· ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ·Ú·‚È¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ Â·ÁÁÂÏ-
Ì·ÙÈÎ‹˜ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, Î·Ï‡ÙÔÓÙ·˜ ·Ú¿ÏÏËÏ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ Î·È ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘
ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘. 
™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÀËÚÂÛ›Â˜ (¶¢ÃÀ) Î·È ÙÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·-
ÙÔ˜ ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÔ ∂Ù·ÈÚÈÎfi ¢›Î·ÈÔ Î·È ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÈÎ‹ ¢È·Î˘‚¤ÚÓËÛË(9) ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ıÂÛÈÛÙÂ› ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÓÔÌÔıÂ-
ÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· Î·È ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó
·fi Ù¤ÙÔÈÔ˘ Ù‡Ô˘ ÂÙ·ÈÚÈÎ¿ ÛÎ¿Ó‰·Ï·. øÛÙfiÛÔ ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ‚‹Ì·, ÙÔ ÔÔ›Ô ÎÚ›ÓÂÙ·È ··Ú·›ÙËÙÔ ·fi ÙËÓ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Â›Ó·È Ë ÂÌÚfiıÂÛÌË ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ Î·È Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ·˘ÛÙËÚ‹˜
Â›‚ÏÂ„Ë˜ Î·È ÙÔ˘ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË
·Ó¿ÏË„Ë˜ Ó¤ˆÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ÛÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ Î·È ÙË˜ Ï‹„Ë˜ Î·Ù·ÛÙ·ÏÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ
ÁÈ· ÙÔ˘˜ ·Ú·‚¿ÙÂ˜. 
°È· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ·ı¤ÌÈÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜
¿Ì˘Ó·˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·:

ñ ÙÔÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ›‰È·˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, 
ñ ÙÔ˘˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘˜ ·fi ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙÔ˘˜ ÂÏÂÁÎÙ¤˜, 
ñ ÙËÓ Â›‚ÏÂ„Ë Î·È ÂÔÙÂ›· ·fi ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÂÔÙÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ÔÚı‹˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·È Ù‹ÚËÛË˜

ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜, Î·È 
ñ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ Î·Ù·ÛÙ·ÏÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÛÙÔ˘˜ ·Ú·‚¿ÙÂ˜. 

∏ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜, Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ·ı¤ÌÈÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ
Î·È Ë Î·Ï‡ÙÂÚË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÛÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ – Û˘¯Ó¿ ·ÎfiÌË Î·È ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ‰ÈÂ-
ıÓÒÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ – ı· ÛËÌ¿ÓÂÈ ÎfiÛÙË Î·È ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· Î·ıÈÂÚˆÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜
Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· ı· ÎÏËıÔ‡Ó Ó· ÂˆÌÈÛÙÔ‡Ó ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÚÔÏËÙÈÎÔ‡
ÂÏ¤Á¯Ô˘, ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÈı˘ÌÂ› Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË˜. 

¶ƒ√§∏æ∏ ∫∞π ∫∞∆∞¶√§∂ª∏™∏ ∆ø¡ ∞£∂ªπ∆ø¡ ∂∆∞πƒπ∫ø¡ ¶ƒ∞∫∆π∫ø¡

¢ - ¡Oªπ∫∞ £∂ª∞∆∞

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

(8) COM (2004) 611/27.9.2004.
(9) COM (1999) 232 Î·È COM (2003) 284.
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∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ¢ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ £ÂÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘ √ÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ (√√™∞)
Û˘ÌÊÒÓËÛÂ ÛÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ Ó¤ˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
ÂıÓÈÎÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ™‡Ì‚·ÛË˜-¶Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙÔ˘ √√™∞ ÁÈ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·. 
∆Ô ¿ÚıÚÔ 26 ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ™‡Ì‚·ÛË˜ ÂÌÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Î·È
¤¯Ô˘Ó ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ̂ ˜ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ·fi 2.000 ‰ÈÌÂÚÂ›˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÌÂÙ·Í‡ ÂıÓÈ-
ÎÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ. 
ªÈ· ·fi ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó Î·È ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 26 ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 5, Ë
ÔÔ›· ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ fiÙÈ Ë ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ ‰È·ı¤ÙÂÈ ¤Ó· ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ
·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜. ªÂ ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È¿Ù·ÍË Ú·ÎÙÈÎ¿ ·ÔÙÚ¤ÂÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ̄ Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ·ÔÚ-
Ú‹ÙÔ˘ ˆ˜ ‚¿ÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÚÓËÛË ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÁÈ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜. 
∂Ó· Ú·ÎÙÈÎfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙˆÓ Û˘ÓÂÂÈÒÓ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÙËÓ Â-
Ï·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ ÌÔÚÂ› Ó· Î·Ù·ÁÚ·ÊÂ› ˆ˜ ÂÍ‹˜: ∂Ó· ˘ÔÎÂ›ÌÂÓÔ ÛÂ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË Ê˘ÛÈÎfi ‹ ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ ÛÙË
¯ÒÚ· ∞ ¤¯ÂÈ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÛÙË ¯ÒÚ· µ. ∏ ·ÚÌfi‰È· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ∞ ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ÙËÓ ÂÈ-
ÛÙÚÔÊ‹ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓÔ˘ ÚÔÛÒÔ˘ Î·È ˘Ô‚¿ÏÏÂÈ ·›ÙËÌ· ·ÚÔ¯‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜
ÛÙË ¯ÒÚ· µ ÁÈ· fiÏ· Ù· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· ·fi ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‰È·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙· µ,
ÌÂ ÛÎÔfi Ó· Î·ıÔÚÈÛÙÂ› Â¿Ó ˘¿Ú¯Ô˘Ó Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ‹ ÌË ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓÔ˘ ÚÔÛÒ-
Ô˘. ∏ ¯ÒÚ· µ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰ÒÛÂÈ ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÛÙË ¯ÒÚ· ∞. 
ªÂ ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È¿Ù·ÍË Ô √√™∞ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÈ ÌÈ· ‰È·‰ÈÎ·Û›·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ë ¤ÌÌÂÛË ÚfiÛ‚·ÛË
ÛÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË – Ì¤Ûˆ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ Î·È ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ – Ó· ÌËÓ Â›Ó·È Ô‡ÙÂ ÙfiÛÔ ÁÚ·ÊÂÈÔÎÚ·ÙÈÎ‹, Ô‡-
ÙÂ ÙfiÛÔ ¯ÚÔÓÔ‚fiÚ· Ô˘ Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÙÂÏÈÎ¿ ˆ˜ ÂÌfi‰ÈÔ ÛÙËÓ ÚfiÛ‚·ÛË ÛÂ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ-
¯ÔÌ¤ÓÔ˘. øÛÙfiÛÔ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ̄ ÒÚÂ˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 5, ÂÈ-
Ê˘Ï¿¯ÙËÎ·Ó ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ùfi˜ ÙÔ˘˜ Ó· ÌËÓ ÙË Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ‰ÈÌÂÚÂ›˜ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ (∞˘-
ÛÙÚ›·, µ¤ÏÁÈÔ Î·È §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ), ÂÓÒ Î¿ÔÈÂ˜ ¿ÏÏÂ˜ ÂÈÊ˘Ï¿¯ÙËÎ·Ó ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ùfi˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· Â-
ÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÛÎÔÔ‡ ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 5 (∂Ï‚ÂÙ›·).

∞¡∆∞§§∞°∏ ¶§∏ƒ√º√ƒπø¡ ª∂∆∞•À ∆ø¡ º√ƒ√§√°π∫ø¡ ∞ƒÃø¡

∂ - ºOƒO§O°π∫∞ £∂ª∞∆∞

¢π∂£¡∂™ E¶π¶∂¢O
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¶§AI™IO

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 75

∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍ¤‰ˆÛÂ, ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ, Û¯¤‰ÈÔ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘
¢ÈÂıÓÔ‡˜ §ÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ¶ÚÔÙ‡Ô˘ (¢§¶) 39 “∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË Î·È ·ÔÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ”. 
√ˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÌÂ ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi 1725/2003 ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÓ ÈÛ¯‡È ÚÔ-
Ù‡ˆÓ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ (IASB) ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË Ù· ˘fi ·Ó·ıÂÒÚËÛË ¢§¶ 32 Î·È
39 Î·È ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÌÂ ·˘Ù¿ ‰ÈÂÚÌËÓÂ›Â˜. 
ªÂ ÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÚÔÎÚ›ÓÂÙ·È Ë Ï‡ÛË ÙË˜ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ¢§¶ 39, ÌÂ ÚÔÛˆÚÈÓ‹ ÂÍ·›-
ÚÂÛË ÙË˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙË˜ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· (full fair value) Î·È ÌÂ ¤Ó·Ó ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ·ÚÈıÌfi ÚÔ‚Ï¤-
„ÂˆÓ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË˜ (hedge accounting). √È ̆ fiÏÔÈÂ˜ Ï‡-
ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›¯·Ó ÚÔÙ·ıÂ› ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ Î·È Â›¯·Ó Û˘˙ËÙËıÂ› Û¯ÂÙÈÎ¿ ‹Ù·Ó:

ñ ∏ Ï‹ÚË˜ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ IAS 39, Ë ÔÔ›· ·ÔÚÚ›ÊıËÎÂ ÂÍ·ÈÙ›·˜ ÙˆÓ ÎÚÈÙÈÎÒÓ Ô˘ ‰¤¯ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂∫∆
Î·È ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ Ë ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ÛÙË ÏÂÁfiÌÂÓË Â‡ÏÔÁË ·Í›· (fair value
option).

ñ ∏ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ IAS 39 ÌÂ ÌÈ· ÎÏ·‰ÈÎ‹ ÂÍ·›ÚÂÛË ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ë ÔÔ›· ˆÛÙfiÛÔ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹
Ï‡ÛË ÁÈ· ÔÏÏÔ‡˜.

ñ ∏ ÚÔÛˆÚÈÓ‹ ·Ó·‚ÔÏ‹ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ IAS 39 ÛÙÔ Û‡ÓÔÏfi ÙÔ˘. ∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÈÏÔÁ‹ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÂÈı˘-
ÌËÙ‹ ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹, Î·ıÒ˜ Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ‹ıÂÏ·Ó Ó· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó Û˘ÓÂ‹ ÛÙÔ ¯ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ·
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ¢§¶ ·fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005. øÛÙfiÛÔ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙ‹ÚÈÍ·Ó
·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹, ıÂˆÚÒÓÙ·˜ Â‡ÏÔÁË ÙËÓ ·Ó·‚ÔÏ‹ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÏfiÁˆ ÌË ¤ÁÎ·ÈÚË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙÔ˘
ÚÔÙ‡Ô˘ Î·È ÏfiÁˆ ÙË˜ ·‚Â‚·ÈfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÓÔÌÈÎ¿ Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ “ÌÂÚÈÎ‹ ˘ÈÔ-
ı¤ÙËÛË” (carve out). 

™ÙË Ï‡ÛË Ô˘ ÚÔÎÚ›ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ Û˘Ó˘ÔÏÔÁ›ÛÙËÎ·Ó ÔÈ ·fi„ÂÈ˜ Ô˘ ÂÍ¤ÊÚ·Û·Ó Ô Â˘Úˆ·˚Î¤˜
ÙÚ¿Â˙Â˜, ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ Î·È Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔ-
Ô›ËÛË ÙÔ˘ ¢§¶ 39 ·fi ÙÔ IASB, ÙÔ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ 2003. ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ
ÙÔ˘ IASB ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙËÓ ¿ÓÔÈÍË ÙÔ˘ 2004. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÔÈ ·ÓÙÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÛÙÈ¿ÛÙËÎ·Ó:

1. ™ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ Ú·ÎÙÈ-
Î‹˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ó· ·ÓÙÈÛÙ·ıÌ›˙Ô˘Ó ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎÈ·ÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ıÂÙÂ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ̄ ·ÚÙÔ-
Ê˘Ï·Î›Ô˘ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ (portfolio hedging), Î·È

2. ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙË˜ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ Ó· ·ÔÙÈÌÔ‡Ó ÛÙË ÏÂÁfiÌÂÓË Â‡ÏÔÁË ·Í›· (fair
value) ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ Ì¤ÛˆÓ, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ı· ÙÈ˜ Î·ıÈÛÙÔ‡ÛÂ È‰È·›ÙÂÚ· Â˘¿-
ÏˆÙÂ˜ ·ÎfiÌ· Î·È ÛÙÈ˜ ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈÂ˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. 

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙË˜ ÂÈÙÚÔÔÏÔÁ›·˜ Ë ∫·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ £ÂÌ¿ÙˆÓ (ARC) ÂÓ¤-
ÎÚÈÓÂ ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, ÔfiÙÂ Ë ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ ¡Ô-
ÂÌ‚Ú›Ô˘, ÌÂ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005. 

™∆ - §O°π™∆π∫∞ £EMATA

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O



™ÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰· ÙË˜ ∂∂∆
(http://www.hba.gr)

‰ËÌÔÛÈÂ‡ÂÙ·È o Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜
ÌÂ ÙËÓ Ï‹ÚË ·ÚıÚÔÁÚ·Ê›· 

ÙÔ˘ ¢ÂÏÙ›Ô˘ 
·fi ÙÔ 1984 Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2003 
Î·Ù¿ ·ÏÊ·‚ËÙÈÎ‹ ÛÂÈÚ¿

·ÚıÚÔÁÚ¿ÊˆÓ



Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

E™ø∆∂ƒπ∫∂™ ∂•∂§π•∂π™

E¶πª∂§∂π∞:
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I. ¡Oªπ∫∞ £∂ª∞∆∞ – £∂ª∞∆∞ ∆ƒ∞¶∂∑π∫OÀ
¢π∫∞πOÀ ∫∞π ¢π∫∞πOÀ ∆∏™ ∫∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

ªÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 39 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004 (º∂∫ ∞’ 149/4-8-

2004) ıÂÛ›˙ÂÙ·È ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÁÈ· ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÏË-
ÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÚÔ˜ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·-
Ù·, ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ÙÚÈÏ¿ÛÈÔ ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÂÚ›-
ÙˆÛË ÏËÊı¤ÓÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ıÂÛ›-

˙ÔÓÙ·È ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ Î·È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·Ï·ÈÒÓ
ÔÊÂÈÏÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜, ÌÂ Â˘-
ÓÔ˚ÎfiÙÂÚÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù· ·ÁÚÔÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, ‚ÂÏ-
ÙÈÒÓÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘ ¡.

2789/2000, fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ. 

∞' ¡√ª√π
√ÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· 

∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙÔ˘ ¡fiÌÔ˘ fiˆ˜ „ËÊ›ÛÙËÎÂ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.parliament.gr/ergasies/nomosxedia/ValidNomosxedio/p-FOROXREI-pap.pdf
∏ Û¯ÂÙÈÎ‹ ÙÚÔÔÏÔÁ›· ÛÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ÓfiÌÔ˘ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.parliament.gr/ergasies/nomosxedia/ValidNomosxedio/p-FOROXREI-pap.pdf

∏ Û¯ÂÙÈÎ‹ ÙÚÔÔÏÔÁ›· ÛÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ÓfiÌÔ˘ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.parliament.gr/ergasies/nomosxedia/Tropologies/310/P.FOROXREI.126.pdf

ªÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 40 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004 Ù¤ıËÎ·Ó Ó¤· ¯ÚÔ-
ÓÈÎ¿ fiÚÈ· ÁÈ· ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÛÙ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ·Ú¯Â›·, ˘fi
ÙËÓ ÚÔ¸fiıÂÛË fiÙÈ ¤¯ÂÈ ÂÍÔÊÏËıÂ› Ë ÔÊÂÈÏ‹ ÛÙÔ
Û‡ÓÔÏfi ÙË˜. ∂ÙÛÈ, ÔÈ ÛÊÚ·ÁÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÈÙ·Á¤˜, ÔÈ ·Ï‹-
ÚˆÙÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ Î·È Ù· ÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ·, Î·ıÒ˜
Î·È ÔÈ Î·Ù·ÁÁÂÏ›Â˜ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ÈÛÙÒ-
ÛÂˆÓ ‰È·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ÙÚÈÒÓ (3)

ÂÙÒÓ ·fi ¤ÓÙÂ (5) Ô˘ ›Û¯˘Â. √È ‰È·Ù·Á¤˜ ÏËÚˆ-
Ì‹˜ ‰È·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ¤ÓÙÂ (5) ¤ÙË ·fi ÂÙ¿ (7),
ÂÓÒ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌÒÓ, Î·Ù·Û¯¤ÛÂÈ˜,
ÂÈÙ·Á¤˜ ÙÔ˘ ¡¢ ÙË˜ 17-7/13-8-1923 Î·È ¢ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜
Î˘ÚÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎÒÓ ‰È·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÂÙ¿ (7) ¤ÙË ·fi ‰¤Î· (10)

Ô˘ ›Û¯˘Â.

∞Ú¯Â›· ¢Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜

∏ Ú¿ÍË Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.bankofgreece.gr/announcements/files/PraxiDioikitiTropop2474.doc

ªÂ ÙËÓ Ú¿ÍË ·˘Ù‹ ·˘Í¿ÓÂÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙÔ˘ ÂÓfi˜
ÂÎ·ÙÔÌÌ˘Ú›Ô˘ (1.000.000) Â˘ÚÒ, ·Ó¿ ÂÏ¿ÙË, ÙÔ
·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ·ÚÔ¯‹˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ·fi Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘

ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ Î·È ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

µ' ∞¶√º∞™∂π™ ∆∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ ∆∏™ ∂§§∞¢√™
1. ¶¢/∆∂ 2552/23-6-2004 (º∂∫ ∞' 121/5-7-2004, ÛÂÏ. 5136) 
∆ÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¶¢/∆∂ 2474/31-5-2001, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È
Ì¤ÏË ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

KANONI™TIKE™

PY£MI™EI™
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∏ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· Ô‰ËÁ›· ÙË˜ ∂∫∆ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/l_20520040609el00010004.pdf

ªÂ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ·˘Ù‹ Î·ıÔÚ›ÛıËÎÂ fiÙÈ Ù· ÔÚÈÛÙÈÎ¿
ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ

ı· ˘Ô‚¿ÏÏÔÓÙ·È, ·Ó¿ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙfiÛÔ ÛÂ ·ÙÔÌÈÎ‹ fiÛÔ
Î·È ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË.

2) ∂∆¶£ 176/4/18-6-2004 (º∂∫ ∞' 131/15-7-2004, ÛÂÏ. 5213)
∆ÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¶¢/∆∂ 2291/21-1-1994, fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· 
Ô˘ ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÚÔ˜ ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ 
ÁÈ· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜.

ªÂ ÙËÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ Ú¿ÍË ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¡ÔÌÈÛÌ·-
ÙÈÎ‹˜ ¶ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È Ô Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ §ÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∂ÓÙÔÏÒÓ
¶ÏËÚˆÌ‹˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ÛÂ ™˘ÓÂ¯‹ ÃÚfiÓÔ ∂ƒª∏™ ÛÙÔ
ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ XV Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÌË¯·ÓÈÛÌfi ·Ô˙ËÌ›ˆ-

ÛË˜ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ‰˘ÛÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ ∂ƒª∏™/TARGET, ‡ÛÙÂÚ· Î·È ·fi ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÙÚÔ-
ÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ TARGET

Ô˘ Â¤ÊÂÚÂ Ë Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· Ô‰ËÁ›· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ (∂∫∆/2004/4/21-4-2004).

3) ¶™¡¶ 55/16-7-2004 (º∂∫ ∞' 140/23-7-2004, ÛÂÏ. 5291)
∆ÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ 
¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∂ÓÙÔÏÒÓ ¶ÏËÚˆÌ‹˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ÛÂ ™˘ÓÂ¯‹ ÃÚfiÓÔ ∂ƒª∏™.

ªÂ ÙËÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·fiÊ·ÛË ·ÔÛ·ÊËÓ›˙ÂÙ·È Ï‹-
Úˆ˜ fiÙÈ Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ Î·È Ù· ÂÍˆÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÂÈÙfi-
ÎÈ· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÔÏ‡Ùˆ˜ ‰È·ÎÚÈÙ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ·fi ÂÓÙÂÏÒ˜ ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Î·È ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· Û˘Û¯ÂÙ›˙Ô-
ÓÙ·È. ∏ ÂÏÂ‡ıÂÚË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÈ-
ÙÔÎ›ˆÓ ˘·ÁÔÚÂ‡ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜

ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ÂÏÂ‡ıÂÚÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi Ô˘ ·ÔÙÂ-
ÏÂ› ıÂÛÌÔıÂÙËÌ¤ÓË ÂÈÏÔÁ‹ fiˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙË
™˘Óı‹ÎË ÁÈ· ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÔÈÓfiÙË-
Ù·˜ Î·ıÒ˜ Î·È ·fi ÙÔ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ Î·È ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ. 

4) ∂∆¶£ 179/27-7-2004 (º∂∫ ∞' 152/9-8-2004, ÛÂÏ. 5396)
∞Ó¿ÎÏËÛË ÙË˜ ¿‰ÂÈ·˜ ›‰Ú˘ÛË˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ 
ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ “ARAB BANK plc”

6) ∂∆¶£ 180/4/4-8-2004 (º∂∫ ∞' 161/26-8-2004, ÛÂÏ. 5461)
¶·ÚÔ¯‹ ¿‰ÂÈ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙËÓ ·ÓÒÓ˘ÌË ÂÙ·ÈÚÂ›· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 
‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ÛÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ “ª∞¡π§π¡∫ - ∆∞ÃÀª∂∆∞º√ƒ∞ Ãƒ∏ª∞∆ø¡ ∞.∂.”

5) ∂∆¶£ 178/19-7-2004 (º∂∫ ∞' 152/9-8-2004, ÛÂÏ. 5396)
¢ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¶¢/∆∂ 1087/1987, 1216/1987, 1955/1991, 2286/1994, 
Î·ıÒ˜ Î·È ÙË˜ ¶¢/∆∂ 2501/2002 Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ 
Î·È ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ.
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ªÂ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ·˘Ù‹ ÂÂÙÚ¿Ë ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· ÌË Ì¤ÏË ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ Ó·
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡Ó ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ· ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜
fiÚÔ˘˜ Î·È ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ¶¢/∆∂ 2474/31-5-

2001, fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ.

7) ∂∆¶£ 178/1/19-7-2004 (º∂∫ ∞' 161/26-8-2004, ÛÂÏ. 5462)
ÃÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ ·fi ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, 
ÌË Ì¤ÏË ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ, ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

8) ∂∆¶£ 178/5/19-7-2004 (º∂∫ ∞' 165/7-9-2004, ÛÂÏ. 5484)
¶·ÚÔ¯‹ ¿‰ÂÈ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙËÓ ·ÓÒÓ˘ÌË ÂÙ·ÈÚÂ›· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 
‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ÛÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ 
“Ãƒπ™∆√º√ƒ√™ ∫. µ∞ƒµπ∞™ ∫∞π ™À¡∂ƒ°∞∆∂™ ∞.∂. - √π∫√¡√ªπ∫∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™”

9) ∂∆¶£ 178/6/19-7-2004 (º∂∫ ∞' 165/7-9-2004, ÛÂÏ. 5485)
¶·ÚÔ¯‹ ¿‰ÂÈ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙËÓ ·ÓÒÓ˘ÌË ÂÙ·ÈÚÂ›· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 
‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ÛÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ “ADVANCED CHRONOCASH 
Ãƒ∏ª∞∆√√π∫√¡√ªπ∫∞-∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ª∂∆∞º√ƒ∞ ∫∂º∞§∞πø¡ ∞.∂.”

11) ∂∆¶£ 180/1/4-8-2004 (º∂∫ ∞' 165/4-8-2004, ÛÂÏ. 5485)
¶·ÚÔ¯‹ ¿‰ÂÈ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙËÓ ·ÓÒÓ˘ÌË ÂÙ·ÈÚÂ›· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 
‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ÛÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ “CBN GREECE S.A.”.

13) ∂∆¶£ 178/7/19-7-2004 (º∂∫ ∞' 178/27-9-2004, ÛÂÏ. 5565)
∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË Ù›ÙÏˆÓ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ˆ˜ Û˘ÛÙ·ÙÈÎÒÓ ÌÂÚÒÓ 
ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ.

14) ∂∆¶£ 181/7/9-9-2004 (º∂∫ ∞' 178/27-9-2004, ÛÂÏ 5565)
¶·ÚÔ¯‹ ¿‰ÂÈ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙËÓ ·ÓÒÓ˘ÌË ÂÙ·ÈÚÂ›· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 
‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ÛÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ “SMITH & SMITH HELLAS ∞.∂.”».

12) ∂∆¶£ 180/6/4-8-2004 (º∂∫ ∞' 174/16-9-2004, ÛÂÏ. 5546)
∞ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ÂˆÓ˘Ì›·˜ ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘ ∞ÓÙÈÚÔÛˆÂ›·˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· 
ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ “HSBC Republic Bank (Suisse) S.A.”, ÌÂ ¤‰Ú· ÙË °ÂÓÂ‡Ë, 
Ë ¿‰ÂÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Â›¯Â ·Ú·Û¯ÂıÂ› ÌÂ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ 163/1/28-11-2003.

10) ¶¢/∆∂ 2553/30-8-2004 (º∂∫ ∞' 165/7-9-2004, ÛÂÏ. 5485)

¶ÂÚ¿ÙˆÛË ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ÙË˜ ∞ƒ∞µ√∂§§∏¡π∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ ∞.∂.(˘fi ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË)

KANONI™TIKE™

PY£MI™EI™
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∏ ·fiÊ·ÛË Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
ttp://www.hcmc.gr/306-01.doc

°' ∞¶√ºA™∂π™ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ∫∂º∞§∞π∞°√ƒ∞™

1) ∞fiÊ·ÛË 1/306/22-6-2004 (º∂∫ µ' 1029/8-7-2004, ÛÂÏ. 13015)
∆ÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 2 ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ˘' ·ÚÈıÌ. 2/213/28-3-2001 
ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ 
“¶·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ·fi Ì¤ÏË ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ Î·È ÏÔÈ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ 
ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË ÙÔ˘ ÙÈÌ‹Ì·ÙÔ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ"” (º∂∫ µ'/480/26-4-2001).

2) ∞fiÊ·ÛË 2/306/22-6-2004 (º∂∫ µ' 1029/8-7-2004, ÛÂÏ. 13016)
¢È·¯ˆÚÈÛÌfi˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ - ÂÏ·ÙÒÓ ∂¶∂À.

∏ ·fiÊ·ÛË Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.hcmc.gr/306-02.doc

7) ∞fiÊ·ÛË 2/305/18-6-2004 (º∂∫ µ' 1360/3-9-2004, ÛÂÏ. 17670)
§ÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ·Ú¿ÏÏËÏË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 32 ÙÔ˘ ¡fiÌÔ˘ 1806/1988 (º∂∫ ∞' 207)

∏ ·fiÊ·ÛË Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.hcmc.gr/Pdf/305-02.pdf

3) ∞fiÊ·ÛË 6/306/22-6-2004 (º∂∫ µ' 1029/8-7-2004, ÛÂÏ. 13017)
√ÚÔÈ Î·È ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ù‹ÚËÛË˜ ÙÔ˘ ‚È‚Ï›Ô˘ ÚÔÛÊÔÚÒÓ Î·È Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ 
ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÚÔÛÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ‰È·ÊfiÚˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ 
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÙËÓ ∫‡ÚÈ· Î·È ¶·Ú¿ÏÏËÏË ·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ.

∏ ·fiÊ·ÛË Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.hcmc.gr/306-06.doc

4) ∞fiÊ·ÛË 7/306/22-6-2004 (º∂∫ µ' 1029/8-7-2004, ÛÂÏ. 13019)
√ÚÔÈ Î·È ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È 
ÛÙË ¡¤· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ∞ÁÔÚ¿ Î·È ÛÙËÓ ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ∞ÁÔÚ¿ 
∞Ó·‰˘fiÌÂÓˆÓ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ Î·È ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È 
ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÚÔÛÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

∏ ·fiÊ·ÛË Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.hcmc.gr/306-07.doc

5) ∞fiÊ·ÛË 7/308/15-7-2004 (º∂∫ µ' 1124/23-7-2004, ÛÂÏ. 14147)
∫·Ù¿ÚÁËÛË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ 4/106/13-5-1997 (º∂∫ µ'/417/23-5-1997) 
ÙÔ˘ ¢.™. ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ 
ÙˆÓ ÚfiÛıÂÙˆÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÛÙÔ ∂ÈÎÔ˘ÚÈÎfi ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ ∂ÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Ã.∞.

6) ∞fiÊ·ÛË 8/308/15-7-2004 (º∂∫ µ' 1124/23-7-2004, ÛÂÏ. 14147)
∆ÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ ˘' ·ÚÈıÌ. 8/304/10-6-2004 (º∂∫ µ'/900/16-6-2004) 
∞fiÊ·ÛË˜ ÙÔ˘ ¢.™. ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÏÒÓ Ã.∞. 
Î·È ÂÈÛÊÔÚ¿ ªÂÏÒÓ Ã.∞. ÛÙÔ ∂ÈÎÔ˘ÚÈÎfi ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ ∂ÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Ã.∞.
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ππ. ºOƒO§O°π∫∞ £∂ª∞∆∞

KANONI™TIKE™

PY£MI™EI™

ªÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 33 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004 ÔÚ›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ÙÔ ‰È-
Î·›ˆÌ· ·Í›ˆÛË˜ ÙË˜ ÂÈÛÙÚÔÊ‹˜ ÛÙÔ˘˜ ÌfiÓÈÌÔ˘˜
Î·ÙÔ›ÎÔ˘˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÙÔ˘ ·Ú·ÎÚ·ÙËı¤ÓÙÔ˜ Êfi-

ÚÔ˘ Â› ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔ-
Û›Ô˘, Ô˘ Î·Ù·‚Ï‹ıËÎ·Ó ÛÂ ·˘ÙÔ‡˜ Ì¤Û· ÛÙÔ ¤ÙÔ˜
1999, ·Ú·ÙÂ›ÓÂÙ·È Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31-12-2004.

¡√ª√£∂™π∞
∂ÈÛÙÚÔÊ‹ ·Ú·ÎÚ·ÙËı¤ÓÙÔ˜ ÊfiÚÔ˘ Â› ÙfiÎˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ 
ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ÛÂ Î·ÙÔ›ÎÔ˘˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ 

ªÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 22 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004

Î·Ù·ÚÁ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘˜ ÔÈ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ µ’, ¿ÚıÚ· 16-25, ÙÔ˘ ¡. 3220/2004,
ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Â›¯Â ˘ÈÔıÂÙËıÂ› Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ· ÂÈÏÔ-
Á‹˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ Î·È ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ·Ô-
ÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ‚¿ÛÂÈ ÚÔ‚ÏÂÔÌ¤ÓˆÓ ÌÔÚ›ˆÓ (point

system). ∂ÙÛÈ, Â·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ÈÛ¯‡ ·fi ÙËÓ ËÌÂ-
ÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ¡. 3220/2004 (1-1-2004)
ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÂÚ› ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ·Î·ı·Ú›ÛÙˆÓ ÂÛfi-
‰ˆÓ, Î·ı·ÚÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ, Â›Ï˘ÛË˜ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÙˆÓ ¡.

2238/1994 Î·È 2859/2000, fiˆ˜ ¤¯Ô˘Ó ÙÚÔÔÔÈËıÂ›
Î·È ÈÛ¯‡Ô˘Ó.  

∫·Ù¿ÚÁËÛË “point system”

ªÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 38 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004 ‰fiıËÎÂ Ë ‰˘Ó·Ùfi-
ÙËÙ· ÛÂ Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ· Ô˘ Â›Ó·È ÊÔ-
ÚÔÏÔÁÈÎ¿ ̆ fi¯ÚÂ· ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Ó· ÌÂÙ·Ê¤ÚÔ˘Ó ÎÂ-
Ê¿Ï·È· Ô˘ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ÌÔÚÊ‹ ÙÚ·-
Â˙ÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÙËÓ ·ÏÏÔ‰·‹ ÛÂ ÙÚ·Â˙È-
ÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ËÌÂ‰·‹˜. ∏ ÂÓ ÏfiÁˆ ÌÂÙ·-
ÊÔÚ¿ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ÂÓÙfi˜ ¤ÍÈ (6) ÌËÓÒÓ ·fi ÙËÓ
¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÊfiÚÔ˘ Î·Ù¿
ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÙË˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›ÛÔ˘ ÌÂ 3% Â› ÙË˜ ·Í›·˜
ÙˆÓ ÌÂÙ·ÊÂÚfiÌÂÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ. ∏ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹
˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ˘fi¯ÚÂÔ˘ ÂÍ·ÓÙÏÂ›Ù·È ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·-
‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ·Ú·¿Óˆ ÊfiÚÔ˘, Ô ˘fi¯ÚÂÔ˜ ··ÏÏ¿Û-
ÛÂÙ·È ·fi ÁÂÁÂÓÓËÌ¤ÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
Î·È ·fi Ù˘¯fiÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ·‰ÈÎ‹Ì·Ù· Ô˘ ÚÔ¤-
‚ÏÂÂ ‹ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ë ÎÂ›ÌÂÓË ÓÔÌÔıÂÛ›· ÁÈ· Ù· Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÌÂÙ·ÊÂÚfiÌÂÓ· ÎÂÊ¿Ï·È·. ∏ Î·Ù·‚ÔÏ‹
ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÓÔÌÈÌÔÔÈÂ› ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ Ù· ÎÂÊ¿Ï·È·
·˘Ù¿ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·fiÎÙËÛË˜ Â-
ÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ‰ÂÓ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÁÈ· Ù· ÙÂÎÌ‹ÚÈ· ·fiÎÙËÛË˜ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ (¿Úı. 17 ¡. 2238/1994). ∞fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ·˘ÙÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ‰ÂÓ ı›ÁÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ ÁÈ· ÙÔ Í¤Ï˘Ì· ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ (¡.

2331/1995) Î·È ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜
(¡. 3034/2002). ∏ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ı· Á›ÓÂ-
Ù·È Ì¤Ûˆ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓˆÓ ÛÙËÓ ËÌÂ‰·‹
ÌÂ ˘Ô‚ÔÏ‹ ‰‹ÏˆÛË˜-ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓ‰È·ÊÂ-
ÚÔÌ¤ÓÔ˘ ÚÔ˜ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·. √È ÙÚ¿Â˙Â˜ ˘Ô¯ÚÂÔ‡-
ÓÙ·È Ó· ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÂ ·Ú·ÎÚ¿ÙËÛË ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘
(3%) Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ÛÂ ·fi-
‰ÔÛ‹ ÙÔ˘ ÛÙË ¢√À º∞∂∂ ∞ıËÓÒÓ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ ‰‹ÏˆÛË
ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú· ÙÔ˘ ÂfiÌÂÓÔ˘ Ì‹Ó·,
ÌÂ Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Î·È ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ·ÔÚ-
Ú‹ÙÔ˘ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Ù·˘ÙfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ.
√ ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚÔ˜ ÙÚfiÔ˜ Î·È ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ÌÂÙ·ÊÔ-
Ú¿˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Ô Ù‡Ô˜ Î·È ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜
ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË˜ ‰‹ÏˆÛË˜-ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË˜ Î·È Î¿ıÂ
¿ÏÏË ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈ· ·Ó·ÁÎ·›· ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘
ÓfiÌÔ˘ ı· Î·ıÔÚÈÛÙÔ‡Ó ÌÂ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘Ú-
ÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ. 

ºÔÚÔÏfiÁËÛË Â·Ó··ÙÚÈ˙fiÌÂÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ



1.
ªÂ ÙÔ À¶' ∞ƒπ£. ¶ƒø∆. 1-52923/10707/µ0012/24-6-2004

∂°°ƒ∞º√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π √π-

∫√¡√ªπ∫ø¡, ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ÔÈ ÂÍ·ÁˆÁÈÎ¤˜ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ Î·Ù¿ ÙË ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹
ÂÚ›Ô‰Ô 2003 ÙÔ 1/3 ÙË˜ ˙ËÌ›·˜ Ô˘ ÚÔ¤Î˘„Â ·fi ÙËÓ
·ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ 31Ë˜ ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘, ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜
ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ·fi Ú¿ÍÂÈ˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛ·Ó Ì¤Û·
ÛÙË ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô 2003, ¤¯Ô˘Ó ÔÚı¿ ÚÔ‚Â›
ÛÙËÓ ·fiÛ‚ÂÛË ÙÔ˘ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÛÔÛÙÔ‡ ÌÂ ÙËÓ ˘Ô-
¯Ú¤ˆÛË Ë ·fiÛ‚ÂÛË ÙÔ˘ ˘ÔÏÔ›Ô˘ Ó· Á›ÓÂÈ ÈÛfiÔÛ·
·fi Ù· ·Î·ı¿ÚÈÛÙ· ¤ÛÔ‰· ÙˆÓ ̄ Ú‹ÛÂˆÓ 2004 Î·È 2005.

2. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 1055431/4327/615/∞0014/¶√§.

1063/28-6-2004 ∞¶√º∞™∏ ∆√À À¶√Àƒ°√À √π-

∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡, ÔÚ›ÛÙËÎÂ fiÙÈ
ÔÈ ÂÚÈÔ‰ÈÎ¤˜ ‰ËÏÒÛÂÈ˜ º¶∞ ÙˆÓ ˘fi¯ÚÂˆÓ Ô˘ ÙË-
ÚÔ‡Ó ‚È‚Ï›· ∞’ Î·È µ’ Î·ÙËÁÔÚ›·˜ ÙÔ˘ ∫µ™ ÂÈÙÚ¤Â-
Ù·È Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÌÂ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi
ÙÚfiÔ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TAXISnet, ÁÈ· ÙÈ˜ ÊÔ-
ÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ Ô˘ ·Ú¯›˙Ô˘Ó ·fi 1-7-2004 Î·È
ÂÊÂÍ‹˜. ∞fi ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙË˜ ∞fiÊ·ÛË˜ ·˘Ù‹˜
ÛÙËÓ ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙË˜ ∫˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆ˜ ·‡ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ
Î¿ıÂ ·fiÊ·ÛË ·ÓÙ›ıÂÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘.

3. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 1055905/4654/¢∂-µ/5-7-2004

∞¶√º∞™∏ ∆√À À¶√Àƒ°√À √π∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π

√π∫√¡√ªπ∫ø¡, ÔÚ›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·ÚÔ-
¯‹˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 2 ·Ú.
6 ÙÔ˘ ¡. 2076/1992 ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË
˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÛÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ¢√À ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓËÙÈÎÒÓ
Ô˘ Î·Ù·ÚÙ›˙Ô˘Ó ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜.

4. 
ªÂ ÙÔ À¶' ∞ƒπ£. 1055123/482/0015/¶√§.1065/7-7-

2004 ∂°°ƒ∞º√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√¡√ªπ∞™

∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡, ÎÔÈÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÔÈ ‰È·Ù¿-

ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙÔ˘ ¡. 3245/2004 (“∫·Ù¿ÚÁËÛË ÂÈ-
‰ÈÎ‹˜ ÂÈÛÊÔÚ¿˜ Â› ÙˆÓ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘
Î·È ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÊÔÚ¤ˆÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜”), Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ë 31-12-2004

ÔÚ›˙ÂÙ·È ˆ˜ Ó¤Ô˜ Î·Ù·ÏËÎÙÈÎfi˜ ¯ÚfiÓÔ˜ ¤Î‰ÔÛË˜
ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ·-
ÚÔ¯‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Ï‹„Ë˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ÂÏ¿ÙË,
ÌÂ ÚÔ··›ÙËÛË ÙË˜ Î·Ù·‚ÔÏ‹˜ ÔÏfiÎÏËÚË˜ ‹ Ì¤-
ÚÔ˘˜ ÙË˜ ·ÌÔÈ‚‹˜, ÁÈ· ·ÚÔ¯¤˜ Ô˘ ·ÔÎÙ‹ıËÎ·Ó
ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2003. ∏ ‰È¿Ù·ÍË ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂ˘-
ÎfiÏ˘ÓÛË ÙˆÓ ˘fi¯ÚÂˆÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË
ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ.

5. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 2/5056/0025/7-7-2004 ∞¶√º∞-

™∏ ∆√À À¶√Àƒ°√À √π∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π √π∫√-

¡√ªπ∫ø¡ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë ÚÔÁÂÓ¤ÛÙÂÚË ˘'
·ÚÈı. 2/73182/0025/10-12-2002 ∞fiÊ·ÛË, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›·
Â›¯Â ·Ú·Û¯ÂıÂ› Ë ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙË
Ú‡ıÌÈÛË ÔÊÂÈÏÒÓ ÙˆÓ ‚ÈÔÙÂ¯ÓÈÎÒÓ, ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎÒÓ,
ÌÂÙ·ÏÏÂ˘ÙÈÎÒÓ, ÎÙËÓÔÙÚÔÊÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‚ÈÔ-
ÌË¯·ÓÈÎÔ‡ Ù‡Ô˘ Î·È ÍÂÓÔ‰Ô¯ÂÈ·ÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
ÙÔ˘ ¡. ¢Ú¿Ì·˜ Î·È ÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ ÁÈ· ÎÂÊ¿-
Ï·È· Î›ÓËÛË˜ ÛÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜. √Ú›ÛÙËÎÂ fiÙÈ
Ë ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ı· ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÁÈ· Ù· ‰¿ÓÂÈ·
Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ¯ÔÚËÁËıÂ› ‹ ı· ¯ÔÚËÁËıÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ·Ú·-
¿Óˆ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31-12-2004. ∂ÈÏ¤ÔÓ,
ÌÂ ÙËÓ ∞fiÊ·ÛË ·˘Ù‹ Î·ıÔÚ›ÛÙËÎÂ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ
ÙˆÓ ÌËÓÈ·›ˆÓ Î·È ÙÚÈÌËÓÈ·›ˆÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Ô˘ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ ‰·ÓÂ›ÛÙÚÈÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÔ
°ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙÔ˘ ∫Ú¿ÙÔ˘˜.

6. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 1059110/4342/0016/¶√§.1067/

15-7-2004 ∂°∫À∫§π√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√-

¡√ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡, ÎÔÈÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó
ÁÈ· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË Î·È ÂÓÈ·›· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 12 ¤ˆ˜ 15 ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ µ’ ÙÔ˘ Û¯Â‰›-
Ô˘ ÓfiÌÔ˘ “¶ÂÚ·›ˆÛË ÂÎÎÚÂÌÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ̆ Ô-
ı¤ÛÂˆÓ, Ú‡ıÌÈÛË ÏËÍÈÚÔı¤ÛÌˆÓ ¯ÚÂÒÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜

∂°∫À∫§π√π ∫∞π ∞¶√º∞™∂π™ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡
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‰È·Ù¿ÍÂÈ˜”, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Ù¤ıËÎ·Ó ÛÂ ÈÛ¯‡ ·fi ÙËÓ 15-7-

2004, ËÌÂÚÔÌËÓ›· Î·Ù¿ıÂÛË˜ ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÓfiÌÔ˘
ÚÔ˜ „‹ÊÈÛË ÛÙË µÔ˘Ï‹ ÙˆÓ ∂ÏÏ‹ÓˆÓ. ªÂ ÙÈ˜ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ·Ú·Û¯¤ıËÎÂ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ú‡ıÌÈÛË˜
ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÚÔ˜ ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ, Ô˘ Â›-
Ó·È ‚Â‚·ÈˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ¢√À Î·È Ù· ∆ÂÏˆÓÂ›· ÙÔ˘
∫Ú¿ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÊÂÈÏÒÓ ˘¤Ú ÙÚ›ÙˆÓ Ô˘ ÂÈ-
ÛÚ¿ÙÙÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ¢√À. ªÂ ÙËÓ ÂÁÎ‡ÎÏÈÔ ÚÔÛ-
‰ÈÔÚ›ÛÙËÎ·Ó ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙË Ú‡ıÌÈ-
ÛË, ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË, Ù· Â˘-
ÂÚÁÂÙ‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ Ô˘ ̆ ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙË Ú‡ı-
ÌÈÛË, Ë ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ·Ú·ÁÚ·Ê‹˜ ÙˆÓ ¯ÚÂÒÓ Ô˘
Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Î·È ÔÈ
ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·ÒÏÂÈ·˜ ÙˆÓ Â˘ÂÚÁÂÙËÌ¿ÙˆÓ ÙË˜
Ú‡ıÌÈÛË˜. ªÂ ÙÈ˜ ÎÔÈÓÔÔÈÔ‡ÌÂÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÔÚ›-
ÛÙËÎÂ Ë 30-7-2004 ˆ˜ Î·Ù·ÏËÎÙÈÎ‹ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ˘Ô-
‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË ·fi ÙÔÓ
ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, ÂÓÒ ÙÂÏÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ë ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ¡. 3259/2004 ˆ˜ Î·Ù·ÏËÎÙÈÎ‹
ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÔÚ›ÛÙËÎÂ Ë 31-8-2004.

7. 
ªÂ ÙÔ À¶' ∞ƒπ£. 1040860/313/∞0013/9-7-2004 ∂°-

°ƒ∞º√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π

√π∫√¡√ªπ∫ø¡, ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜
˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÚÔÛÎfiÌÈÛË ÙÔ˘ È-
ÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 105 ÙÔ˘ ¡. 2961/2001 ÌfiÓÔ
ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·fi‰ÔÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ Ô˘
·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ‰ˆÚÂ¿˜ Î·È fi¯È Î·Ù¿ ÙËÓ
Î·Ù¿ıÂÛË ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ·fi È‰ÈÒÙÂ˜ Î·È ÙËÓ ÂÓÙÔÏ‹
ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ÛÔ˘Ó ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙÔ
ÂÍˆÙÂÚÈÎfi.

8. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 1060481/4643/810/∞0014/¶√§.

1073/21-7-2004 ∞¶√º∞™∏ ∆√À À¶√Àƒ°√À √π-

∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡, ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ
ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÂÈÛÙÚÔÊ‹˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ˘ÔÏÔ›Ô˘
ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÚÔÛÙÈı¤ÌÂÓË˜ ·Í›·˜, Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi
ÙËÓ ¤ÎÙˆÛË ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ ·fi ÙÔ ÊfiÚÔ ÂÎÚÔ-
ÒÓ. ªÂ ÙËÓ ∞fiÊ·ÛË Î·ıÔÚ›ÛÙËÎÂ ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ ÂÈ-
ÛÙÚÂÊfiÌÂÓÔ˘ ÔÛÔ‡, Ô ÙÚfiÔ˜ ÙË˜ ÂÈÛÙÚÔÊ‹˜, Ù·

··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛÙÚÔÊ‹ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÙÈÎ¿, Ô
¯ÚfiÓÔ˜ ÙË˜ ÂÈÛÙÚÔÊ‹˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒ-
ÛÂÈ˜ Î·È ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ÙˆÓ ¢√À Î·È ÔÈ Î˘ÚÒÛÂÈ˜ Ô˘ ı·
ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·Ú·‚›·ÛË˜ ÙË˜ Û¯ÂÙÈ-
Î‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜.

9. 
ªÂ ÙÔ À¶' ∞ƒπ£. 1064098/10934/µ0012/¶√§.1083/

6-8-2004 ∂°°ƒ∞º√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√¡√-

ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡, ÎÔÈÓÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë ˘'
·ÚÈı. ∫2-8711/3-8-2004 ÎÔÈÓ‹ ∞fiÊ·ÛË ÙˆÓ ÀÔ˘Ú-
ÁÒÓ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜,
ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ·Ú·Ù¿ıËÎÂ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 30-9-2004 Ë
ÚÔıÂÛÌ›· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙˆÓ
·ÓˆÓ‡ÌˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓË˜ Â˘ı‡ÓË˜.

10. 
ªÂ ÙÔ À¶' ∞ƒπ£. 1033499/10474/µ0012/¶√§.1085/

10-8-2004 ∂°°ƒ∞º√ ∆√À À¶√Àƒ°√À √π∫√¡√-

ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡ ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÔÚ›˙ÂÙ·È
fiÙÈ ÔÈ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓˆÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ¡. 27/1975 Î·È ÙÔ˘ ∞.¡.

89/1967 Î·È ÔÈ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ Ú¿ÍÂÈ˜ repos ÙˆÓ
ÂÛfi‰ˆÓ ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ÂÈÙÚÂfiÌÂÓË ·fi ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ-
¯Â˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È
·fi ÙË ÊÔÚÔÏÔÁ›· ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·Ó ÔÈ
Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ‹ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Â›Ó·È ÛÂ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ· ‹
ÛÂ ÓfiÌÈÛÌ· ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜. 

11. 
ªÂ ÙÔ À¶' ∞ƒπ£. 1068824/5195/¢∂-µ’/¶√§.1093/

1-9-2004 ∂°°ƒ∞º√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√¡√-

ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡ ÎÔÈÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÔÈ
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ∞’ (¿ÚıÚ· 1-11) ÙÔ˘ ¡.

3259/2004, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÚ·›ˆÛË ÂÎÎÚÂÌÒÓ
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ, ˆ˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡ ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎÔ‡
ÙÚfiÔ˘ Â›Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ. ™˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·Ú·Û¯¤ıËÎ·Ó Ô‰ËÁ›Â˜ Î·È ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›-
ÛÙËÎ·Ó ‚·ÛÈÎ¤˜ ¤ÓÓÔÈÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘
(fiˆ˜ ÌÔÓ·‰ÈÎfi˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ Î·ı·ÚÔ‡ Î¤Ú‰Ô˘˜,



‰ËÏÔ‡ÌÂÓ· ·Î·ı¿ÚÈÛÙ· ¤ÛÔ‰·, ·ÔÎÚ˘‚Â›Û· ÊÔÚÔ-
ÏÔÁËÙ¤· ‡ÏË, ‰ËÏÔ‡ÌÂÓ· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë), Î·ıÔÚ›-
ÛÙËÎ·Ó ÔÈ ̆ ·ÁfiÌÂÓÂ˜ ÛÙÔ ÓfiÌÔ Î·È ÔÈ ÂÍ·ÈÚÔ‡ÌÂÓÂ˜
˘Ôı¤ÛÂÈ˜, ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
ÙË˜ ÂÚ·›ˆÛË˜ Î·È ·Ú·Û¯¤ıËÎ·Ó Û¯ÂÙÈÎ¿ ‰ÈÂ˘ÎÚÈ-
ÓÈÛÙÈÎ¿ ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù·.

12. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 1069482/5274-20/0016/1-9-2004

∞¶√º∞™∏ ∆√À À¶√Àƒ°√À √π∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π

√π∫√¡√ªπ∫ø¡, ·Ú·Ù¿ıËÎÂ Ì¤¯ÚÈ ÙÈ˜ 24-9-2004 Ë
·Ú¯ÈÎÒ˜ ÔÚÈÛıÂ›Û· ÁÈ· 31-8-2004 ÚÔıÂÛÌ›· ˘Ô‚Ô-
Ï‹˜ (·) ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ ÁÈ· ˘·ÁˆÁ‹ ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÚÂÒÓ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 12-15 ÙÔ˘ ¡.

3259/2004 Î·È Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÚÒÙË˜ ÌfiÓÔ ‰fiÛË˜ ÙË˜
Ú‡ıÌÈÛË˜ Î·È (‚) ÂÎÚfiıÂÛÌˆÓ ·Ú¯ÈÎÒÓ ‹ Û˘ÌÏË-
ÚˆÌ·ÙÈÎÒÓ ‰ËÏÒÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙ· ¿ÚıÚ·
18-20 ÙÔ˘ È‰›Ô˘ ÓfiÌÔ˘.  

13. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 1068229/4728/834/∞0014/¶√§.

1092/24-8-2004 ∂°∫À∫§π√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À

√π∫√¡√ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡, ·Ú·Û¯¤ıË-
Î·Ó Ô‰ËÁ›Â˜ Î·È ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜
˘' ·ÚÈı. 1060481/4643/810/∞0014/¶√§.1073/21-7-2004

∞fiÊ·ÛË˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÔ‡ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎÒÓ, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛÙÚÔÊ‹ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ˘Ô-
ÏÔ›Ô˘ º¶∞. 

14. 
ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 1071858/632/0015/¶√§.1096/9-

9-2004 ∂°∫À∫§π√ ∆√À À¶√Àƒ°∂π√À √π∫√¡√-

ªπ∞™ ∫∞π √π∫√¡√ªπ∫ø¡, ÎÔÈÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÔÈ
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 22 ÙÔ˘ ¡. 3259/2004 Î·È ·Ú·-
Û¯¤ıËÎ·Ó Ô‰ËÁ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙÔ˘˜. ªÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Î·Ù·ÚÁ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ
¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘˜: (·) ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 1
ÙÔ˘ ¡. 3220/2004 ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÎÈÓ‹-
ÙÚˆÓ ÁÈ· ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ·Í›·˜ 30.000.000 € Î·È ¿Óˆ, (‚)
ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 16 ¤ˆ˜ Î·È 25 ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›-
Ô˘ µ’ ÙÔ˘ ¡. 3220/2004, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ·
ÂÈÏÔÁ‹˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ Î·È ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡
·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ‚¿ÛÂÈ ÌÔÚ›ˆÓ (point system) Î·È (Á)
Ù· ‰‡Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›· Â‰¿ÊÈ· ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 1· ÙÔ˘
¿ÚıÚÔ˘ 38 ÙÔ˘ ∫Ò‰ÈÎ· º¶∞.  
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∂ÚÁ·˙fiÌÂÓÔÈ ÌÂ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘

ªÂ ÙÔ ¶ÚÔÂ‰ÚÈÎfi ¢È¿Ù·ÁÌ· 180/2004 (º∂∫ ∞’ 160/23-

8-2004) ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ ÙÔ ¶.¢. 81/2003 ÁÈ· ÙÈ˜ “ƒ˘ıÌ›-
ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜ ÌÂ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘
¯ÚfiÓÔ˘”. √Ú›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ÙÔ ¢È¿Ù·ÁÌ· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È
ÛÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜ Ô˘ ··Û¯ÔÏÔ‡ÓÙ·È ÌÂ Û‡Ì‚·-
ÛË ‹ Û¯¤ÛË ÂÍ·ÚÙËÌ¤ÓË˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ ¯Úfi-
ÓÔ˘ ÛÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ-
ÓÙ·È Î·È ÔÈ ·ÓÒÓ˘ÌÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ Â›Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜

ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ Î·È ‰ÂÓ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙËÓ
¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ÙÔÌ¤·, fiˆ˜ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ¶.¢.

164/2004 (ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ ÛÙÔ
¢ËÌfiÛÈÔ ∆ÔÌ¤·). ªÂ ÙÔ ¢È¿Ù·ÁÌ· ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ ÚË-
Ù¿ fiÙÈ Ë ̄ ˆÚ›˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ·Ó·Ó¤ˆÛË Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÂÚ-
Á·Û›·˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ ̄ ÚfiÓÔ˘ Â›Ó·È ÂÈÙÚÂÙ‹ Â¿Ó ‰ÈÎ·È-
ÔÏÔÁÂ›Ù·È ·fi ¤Ó·Ó ·fi ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎÔ‡˜ Ïfi-
ÁÔ˘˜, Ô˘ ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ ·˘Ùfi Î·È ÔÈ
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ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 91/6-7-2004 ∂°∫À∫§π√ ÎÔÈÓÔÔÈ-
‹ıËÎ·Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 2 ÙÔ˘ ¡. 3234/2004

Î·È Ë ˘' ·ÚÈı. 200/2004 °ÓˆÌÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ √ÏÔÌ¤-
ÏÂÈ·˜ ÙÔ˘ ¡ÔÌÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ ∫Ú¿ÙÔ˘˜, ÌÂ
·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙËÓ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ ˘ËÚÂ-
Û›·˜ ‰ÈÎËÁfiÚˆÓ, ÓÔÌÈÎÒÓ ‹ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô‡-
ÏˆÓ, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ·Ú¤¯Ô˘Ó ‹ ·ÚÂ›¯·Ó ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜
ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ, Ó..‰.‰., Ó..È.‰. Î·È ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤· Î·È ¤¯Ô˘Ó ÚÔ-
ÛÏËÊıÂ› ÚÈÓ ÙËÓ 7-10-1992, ˆ˜ ¯ÚfiÓÔ˘ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜
ÛÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô Î‡ÚÈ·˜ Û‡ÓÙ·ÍË˜ ÙÔ˘ π∫∞-∂∆∞ª.

ªÂ ÙËÓ À¶' ∞ƒπ£. 95/20-7-2004 ∂°∫À∫§π√ ÎÔÈÓÔ-
ÔÈ‹ıËÎ·Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 10 ÙÔ˘ ¡.

3234/2004. ∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Â‹Ïı·Ó
ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ Ù‹ÚËÛË˜, Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË˜ Î·È ‰ÈfiÚıˆÛË˜
ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÙÔ˘ ∂È‰ÈÎÔ‡ µÈ‚Ï›Ô˘ ∫·Ù·¯ÒÚËÛË˜
¡ÂÔÚÔÛÏ·Ì‚·ÓfiÌÂÓÔ˘ ¶ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·È ÙË ÌÂ›-
ˆÛË ÙÔ˘ ÚÔÛÙ›ÌÔ˘ Ô˘ Î·Ù·ÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÂ ‚¿ÚÔ˜
ÙˆÓ ÂÚÁÔ‰ÔÙÒÓ Ô˘ ‰ÂÓ ÙËÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÂ˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜. ∂È‰ÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ù‹ÚËÛË˜
ÙÔ˘ µÈ‚Ï›Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÌÂ-
Ù·ÊÔÚ¿˜ ¤‰Ú·˜ ‹ ·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ÂÚÁÔ‰fiÙË,
ÌÂÙ·Î›ÓËÛË˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÌÂÙ·Í‡ ·Ú·ÚÙËÌ¿ÙˆÓ
ÙË˜ ›‰È·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡
ÌÂÙ·Í‡ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘,
Î·ıÒ˜ Î·È Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆÓ-·ÔÚÚÔÊ‹ÛÂˆÓ ÂÈ¯ÂÈ-
Ú‹ÛÂˆÓ.

ÔÔ›ÔÈ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆ-
Ó›· ÙˆÓ ÌÂÚÒÓ. ∏ ·Ó·Ó¤ˆÛË Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ¤ÁÁÚ·-
ÊË, ÂÎÙfi˜ Â¿Ó ¤¯ÂÈ Â˘Î·ÈÚÈ·Îfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Î·È ‰ÂÓ
˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÈ˜ ‰¤Î· (10) ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜. ™ÙÔ ¢È¿-
Ù·ÁÌ· ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È, Â›ÛË˜, Ì·¯ËÙ¿ ÙÂÎÌ‹ÚÈ· Î¿Ï˘-
„Ë˜ ¿ÁÈˆÓ Î·È ‰È·ÚÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ‹
ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜, ÁÈ· Ù· ÔÔ›· Ô ÂÚÁÔ‰fiÙË˜ Ê¤ÚÂÈ ÙÔ
‚¿ÚÔ˜ ·ÓÙ·fi‰ÂÈÍË˜. ∂È‰ÈÎfi˜ ÔÚÈÛÌfi˜ ‰›ÓÂÙ·È ÌÂ ÙÔ
¢È¿Ù·ÁÌ· ÁÈ· ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙˆÓ «‰È·‰Ô¯ÈÎÒÓ» Û˘Ì‚¿-
ÛÂˆÓ ‹ Û¯¤ÛÂˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘. √È
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜, Û¯¤-
ÛÂÈ˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ‹ ·Ó·ÓÂÒÛÂÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ Ô˘ Û˘Ó¿-
ÙÔÓÙ·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ 19-7-2004 (ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜
ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ¶.¢/ÙÔ˜). øÛÙfiÛÔ, ÌÂ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿-

ÍÂÈ˜ ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ fiÙÈ ÔÈ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÂ˜ ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ
11 ÙÔ˘ ¶¢ 164/2004 ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ‰È·-
‰Ô¯ÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Û˘ÓÈÛÙÔ‡Ó Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÚÁ·Û›·˜
·ÔÚ›ÛÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ·Ó·ÏfiÁˆ˜ Î·È ÛÙÈ˜
‰È·‰Ô¯ÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ¶.¢/ÙÔ˜, Ô˘ Â›-
Ó·È ÂÓÂÚÁ¤˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 23-8-2004 (ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜
ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘) Î·È ¤¯Ô˘Ó Û˘Ó·ÊıÂ› ÌÂ ÊÔÚÂ›˜ Ô˘ ·Ó‹-
ÎÔ˘Ó ‹ ·Ó‹Î·Ó ÛÙÔ ‰ËÌfiÛÈÔ ÙÔÌ¤· Î·È ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Î·Ù¿
ÙËÓ 19-7-2004 ‹Ù·Ó ÂÈÛËÁÌ¤ÓÔÈ ÛÙÔ Ã∞ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹
·ÓˆÓ‡ÌÔ˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. 

∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙÔ˘ ¶ÚÔÂ‰ÚÈÎÔ‡ ¢È·Ù¿ÁÌ·ÙÔ˜ Â›Ó·È ‰È·-
ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·:
http://www.ypergka.gr/library/library.php?l=0102



¢π∞µ∞§∫∞¡π∫O FORUM ∆ƒ∞¶∂∑π∫ø¡ ∂¡ø™∂ø¡

ªÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ ∂ÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ 2004 ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ Â·-
ÊÒÓ ÌÂ ÙÈ˜ ∂ÓÒÛÂÈ˜ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÙË˜ ∫‡ÚÔ˘, ÙË˜ ∆Ô˘ÚÎ›·˜ Î·È ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙÔ˘ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ µ·Ï-
Î·ÓÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ (∞Ï‚·Ó›·, µÔ˘ÏÁ·Ú›·, ™ÂÚ‚›·-ª·˘ÚÔ‚Ô‡ÓÈÔ, ¶°¢ª, µÔÛÓ›· ∂Ú˙ÂÁÔ‚›ÓË, ∫ÚÔ·-
Ù›·, ™ÏÔ‚ÂÓ›·). ∏ ÚÒÙË Û˘Ó¿ÓÙËÛË Ô˘ ¤ÁÈÓÂ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· Î¿Ï˘„Â ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ê¿ÛÌ· Èı·-
ÓÒÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ Î·È ·Ó·Ù˘ÍÈ·ÎÒÓ ÎÔÈÓÒÓ ‰Ú¿ÛÂˆÓ fiˆ˜ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ¢È·-
‚·ÏÎ·ÓÈÎÔ‡ Forum ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ∂ÓÒÛÂˆÓ, ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂ÔÙÂ›·, ∫Ò‰ÈÎÂ˜ ¢ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜,
∆Ú·Â˙ÈÎfi˜ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹˜, ¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¶ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Î·È ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂Î·›‰Â˘-
ÛË. ∞ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ ÔÌfiÊˆÓ· Ë ˘ÔÁÚ·Ê‹ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ, ÙÔ
ÔÔ›Ô ̆ ÂÁÚ¿ÊË ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË Û˘Ó¿ÓÙËÛË Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙËÓ ∫ˆÓÛÙ·ÓÙÈÓÔ‡ÔÏË ÙÔ
™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2004.

∆Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Ô˘ ıÂÛÌÔıÂÙÂ› ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ·˘ÙÔ‡ ıÂÛÌÔ‡ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ fiÙÈ
Ë ∂ÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ı· ‰È·ÙËÚ‹ÛÂÈ ÙË °Ú·ÌÌ·ÙÂ›· ÙÔ˘ Forum ÁÈ· ÙËÓ ÚÒÙË ÙÚÈÂÙ›·
ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, ÔÈ ∂ÓÒÛÂÈ˜ ı· Û˘˙ËÙÔ‡Ó ı¤Ì·Ù· ÎÔÈÓÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜
ÌÂ ÛÎÔfi:

➣ ∆Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÛÙ·ıÂÚÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜,
➣ ∆ËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ,
➣ ∆Ë Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ Â˘Úˆ-

·˚ÎÔ‡ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜,
➣ ∆Ë ÛÙ‹ÚÈÍË Î·È ÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÎÔÈÓÒÓ ∂Î·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ

™Ùfi¯Ô˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›·˜ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ∂ÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ Â›-
Ó·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ‰ÈÌÂÚÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ, Ë ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂ ÛÎÔfi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‚¿ÛË˜
‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, Ë ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î‹ ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË ÛÙÈ˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ¤˜ ∂ÓÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ¯ˆÚÒÓ ÛÂ ÙÔÌÂ›˜
fiˆ˜ Ë ∂Î·›‰Â˘ÛË, Ù· ∆Ú·Â˙ÈÎ¿ ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¶ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Î·È ¶ÏËÚˆÌÒÓ, Ë ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ·
Ù· ∫ÔÈÓÔÙÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Î·È Ë ·ÚÔ¯‹ ÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ
Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ (Benchmarking ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ∂∂).

∂¯ÂÈ ‹‰Ë ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÎÔÈÓ‹˜ ‚¿ÛË˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÌÂÏÒÓ Î·-
Ï‡ÙÔÓÙ·˜ ·Ú¯ÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· fiˆ˜ ÔÈ ∫Ò‰ÈÎÂ˜ ¢ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÁÚ·ÊÂ›ˆÓ ¶ÏËÚÔÊÔ-
ÚÈÒÓ ¶›ÛÙË˜, Ë ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÂÔÙÂ›·. £ÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ Ë ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆ-
ÛË˜ Î·È Îˆ‰ÈÎÔÔ›ËÛË˜ ‚·ÛÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘-
ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ Î¿ıÂ ̄ ÒÚ· ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi ‚‹Ì· ÁÈ· ÌÈ· ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó¿Ù˘ÍË Û˘ÓÂÚÁ·-
ÛÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ∂ÓÒÛÂˆÓ. ™ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Û˘Ó¿ÓÙËÛË ÙË˜ ∫ˆÓÛÙ·ÓÙÈÓÔ‡ÔÏË˜ Ô
°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜ ∂∂∆ Ã. °ÎfiÚÙÛÔ˜ ÚÔ¤‚Ë ÛÂ ÌÈ· ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ Úfi-
ÛÊ·ÙÂ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ¯ÒÚ· ÛÙËÓ ∂∂ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ.

∏ ∂ÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ Ì¤Û· ·fi ÙÈ˜ ÂÌÂÈÚ›Â˜ Ô˘ ‰È·ı¤ÙÂÈ ˆ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙È-
ÎÒÓ ıÂÛÌÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜ Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ‰È·‰Ú·Ì·Ù›ÛÂÈ ËÁÂÙÈÎfi ÚfiÏÔ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ
‹Ù·Ó ‰ÈÎ‹ ÙË˜ Ë ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›·. ∞˘Ùfi ÙÔ Ó¤Ô ‚‹Ì· ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË µ·ÏÎ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÔÏÈ-
ÙÈÎ‹˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÌÈ· ÂÓ¤ÚÁÂÈ· ıÂÛÌÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÙË˜ ∂∂∆, ·ÚˆÁfi˜ ÙË˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·˜
ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹.
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Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, ÙÔ Ó¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÂÎ-
‰fiıËÎÂ ÛÙ· Ù¤ÏË πÔ˘Ó›Ô˘ 2004. ∞ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ Ë ‰ËÌÔ-
Û›Â˘ÛË ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ-
ÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÛÙËÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ ÙÚ·-
Â˙ÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·.

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ˙‹ÙËÛÂ ÌÂ
ÂÈÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ó· Î·ıÔ-
Ú›ÛÔ˘Ó ¤Ó· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ¯ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ÛÙ·-
‰È·Î‹˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ, ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÈ˜
·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘˜.
™ÙËÓ ›‰È· ÂÈÛÙÔÏ‹ ÔÚÈ˙fiÙ·Ó fiÙÈ Ì¤¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘
2004 ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ÂÈÏÂÁÂ› ÔÚÈÛÙÈÎ¿ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜
Ô˘ ı· ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ Ë Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·.

ªÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ EÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·-
Â˙ÒÓ Û˘ÁÎÚÔÙ‹ıËÎ·Ó ÔÌ¿‰Â˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÂÍÂÚÁ·Û›·, ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜
∂ÏÏ¿‰Ô˜, ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤-
ÓÔ˘ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›-
ÛÂÈ ¤ÁÎ·ÈÚ· Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ ÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘
ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·. µ·ÛÈÎfi ÛÙfi¯Ô ÙÔ˘
¤ÚÁÔ˘ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› Ë
ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·
ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Ó· Ï¿-
‚ÂÈ ˘fi„Ë ‰‡Ô ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜:
➣ ÙÈ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘-

Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÔ‡Ó ÈÛfiÙÈÌÔÈ fiÚÔÈ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, Î·È

➣ ÙÈ˜ È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÔÌ·Ï‹ ÌÂÙ¿‚·-
ÛË ÛÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ.
√È ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÚÙÈ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·

ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó
·fi ÙÈ˜ Û˘ÓÂ‰ÚÈ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·-

Û›·˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜,
Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È ÛÙ· ÂÍ‹˜:

∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÚÒÙÔ ˘ÏÒÓ· Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂ-
Ú· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÎÂÊ·Ï·È·-
ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ‚·ÛÈÎ¿
·ÈÙ‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó:
➣ √ ¤ÁÎ·ÈÚÔ˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ Â˘¯ÂÚÂÈÒÓ ÙÈ˜

ÔÔ›Â˜ Ë ∆Ù∂ ÚÔÙ›ıÂÙ·È Ó· ÂÓÂÚÁÔÔÈ‹ÛÂÈ, ÌÂ
¤ÌÊ·ÛË ÛÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡ ¯ÚÔÓÈÎÔ‡ ‰È·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂÙ·Í‡ 90

Î·È 180 ËÌÂÚÒÓ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙË˜ Î·ı˘ÛÙ¤ÚË-
ÛË˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Î·ÙË-
ÁÔÚ›Â˜ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ. °È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi Û˘ÁÎÂ-
ÓÙÚÒıËÎ·Ó ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ·ı¤ÙËÛË˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó Â› ÙÔ˘ ·Úfi-
ÓÙÔ˜ Ù· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.

➣ ∏ ÂÍ·›ÚÂÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙË Ì¤-
ıÔ‰Ô ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ ÛÂ ¿ÁÈ·
‚¿ÛË (partial use). ¢ÈÂÚÂ˘Ó‹ıËÎÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤-
Ó· ÙÔ Â‡ÚÔ˜ Î·È ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Î·ÙËÁÔ-
ÚÈÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆ-
ıÂ› ÙÔ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ ÙË˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfiÙËÙ·˜, Ë Û˘ÌÌfiÚ-
ÊˆÛË ÚÔ˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·ÔÙÂÏÂ› ÚÔ¸fiıÂÛË
ÙË˜ ÂÍ·›ÚÂÛË˜.

➣ √ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙË˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi-
ÙËÙ·˜ ÛÙËÓ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ·ÔÏËÚˆÌ‹˜ ÁÈ· ÙÔÓ
ÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ·‰˘Ó·Ì›·˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ˘Ô¯ÚÂÒ-
ÛÂˆÓ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂÚÈÎ‹˜ ·ÔÏËÚˆÌ‹˜, Î·È

➣ ÔÈ ÂÏ¿¯ÈÛÙÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÈÎ·-
ÓÔÔÈÂ› ÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ‰È·‚·ıÌ›ÛÂˆÓ.

➣ ∆¤ÏÔ˜, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË˜
ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Ô ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ
ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ, Î¿Ùˆ ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔÈ
ÂÎ¯ˆÚËÙ¤ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ı· Á›ÓÔÓÙ·È ‰ÂÎÙÔ› ˆ˜
ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘.

Tƒ∞¶∂∑π∫∏ ∂¶O¶∆∂π∞

∫∞π ¢π∞Ã∂πƒπ™∏ Kπ¡¢À¡ø¡

1. ∂º∞ƒª√°∏ ∆√À ¡∂√À ¶§∞π™π√À °π∞ ∆∏¡ ∫∂º∞§∞π∞∫∏ ∂¶∞ƒ∫∂π∞

™∆∏¡ ∂§§∏¡π∫∏ ∆ƒ∞¶∂∑π∫∏ ∞°√ƒ∞

¢ P A ™ T H P I O T H T A  E E T



∂› ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ
ÁÈ· ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ‚·ÛÈÎ¤˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙË-
ÙÂ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó:
➣ ∏ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¶¢/∆∂ 2438/98 ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙ‹-

Ì·Ù· ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÓ-
ÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÙË˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ “∞Ú¯¤˜ µ¤ÏÙÈÛÙË˜

¶Ú·ÎÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙË ¢È·¯Â›ÚÈÛË Î·È ÙËÓ ∂ÔÙÂ›·
ÙÔ˘ §ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ∫ÈÓ‰‡ÓÔ˘”, Î·È 

➣ Ë ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Ù·ÍÈÓfiÌËÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÙÈ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜
ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ (business line
mapping).
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2. ∂º∞ƒª√°∏ ∆√À ¢∂À∆∂ƒ√À ¶À§ø¡∞ ∆√À ¡∂√À ™Àªºø¡√À

°π∞ ∆∏¡ ∫∂º∞§∞π∞∫∏ ∂¶∞ƒ∫∂π∞ ™∆∏¡ ∂Àƒø¶∞´∫∏ ∂¡ø™∏

H ∂ÈÙÚÔ‹ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ (CEBS)

Â›¯Â ı¤ÛÂÈ ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 2004 ÎÂ›-
ÌÂÓÔ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ‰Â‡ÙÂÚÔ˘
˘ÏÒÓ· ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹
Â¿ÚÎÂÈ·. √È ı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜
√ÌÔÛÔÓ‰›·˜ Â› ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜,
ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Û˘ÌÊˆÓÂ› Ë ∂∂∆, ·ÚıÚÒÓÔÓÙ·È ÛÙË
‚¿ÛË ÙˆÓ ÂÍ‹˜ ·Ú¯ÒÓ:
➣ ∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÔÙÈÎ‹˜ ÂÍ¤Ù·ÛË˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó·

ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÂ Â›Â‰Ô ÔÌ›ÏÔ˘ Î·È fi¯È ÛÂ ·ÙÔ-
ÌÈÎ‹ ‚¿ÛË.

➣ ∏ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÚfiÛıÂÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂ-
ˆÓ Î·ı’ ˘¤Ú‚·ÛË ÙÔ˘ ÂÏ·¯›ÛÙÔ˘ ÔÚ›Ô˘ ‰ÂÓ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÙÂÏÂ› ÙË ÌfiÓË Ï‡ÛË.

➣ ∏ ·Ó¿ÏË„Ë ‰Ú¿ÛË˜ ·fi ÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ı·
Ú¤ÂÈ 
ñ Ó· ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË Ì¿ÏÏÔÓ ·Ú¿ ÙÔÓ

Î·ÓfiÓ·,
ñ Ó· Â›Ó·È Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÌ¤ÓË, Î·È
ñ Ó· ‰È·Ê˘Ï¿ÛÛÂÈ ÙÔÓ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹-

Ú· ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜.

3. ∂™ø∆∂ƒπ∫√™ ∂§∂°Ã√™ ∫∞π µ∞™π§∂π∞ ππ

TÔ Ó¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹
Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ›
ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÌÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ̆ fi ÂÎfiÓË-
ÛË ·˘Ù‹ ÙË ÛÙÈÁÌ‹ √‰ËÁ›·˜, ı· ¤¯ÂÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ
ÙÚfiÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. 

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ·
ÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜, Ù· ÈÛÙˆÙÈ-
Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó ·ÔÙÂÏÂ-
ÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ›-
ÌËÛË ÛÂ ‰È·ÚÎ‹ ‚¿ÛË ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ Î·È ÙË˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜
ÙÔ˘ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô ıÂˆÚÔ‡Ó Â·Ú-
Î¤˜ ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ Î·È ÙË˜ ¤ÎÙ·-
ÛË˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Â›Ó·È ÂÎÙÂıÂÈÌ¤Ó· ‹

ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÂÎÙÂıÔ‡Ó. √È ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Î·È
ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ
Ù·ÎÙÈÎÔ‡ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·-
ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó ÙË Ê‡ÛË, ÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË Î·È
ÙËÓ ÔÏ˘ÏÔÎfiÙËÙ· Î¿ıÂ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜. 

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi Î·È ÌÂ ÁÓÒÌÔÓ· ÙË Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹
ÂÓËÌ¤ÚˆÛË, ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË Î·È ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ
ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ
ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÛÙÔÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô Î·È
ÙËÓ Î·ÏÏÈ¤ÚÁÂÈ· Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎÔ‡ Î·È ÂÔÈÎÔ‰ÔÌËÙÈÎÔ‡
‰È·ÏfiÁÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Û˘ÁÎÚÔÙ‹ıË-
ÎÂ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ Ô˘ ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Î·È ÂÂÍÂÚ-
Á¿˙ÂÙ·È Ù· ı¤Ì·Ù· ·˘Ù¿. 

¢IATPA¶EZIKE™ E¶ITPO¶E™
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4. Ãƒ∏ª∞∆√√π∫√¡√ªπ∫√π √ªπ§√π ∂∆∂ƒ√°∂¡ø¡ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆ø¡ (Ã√∂¢)

H ∂∂∆ ˘¤‚·ÏÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Â› ÙÔ˘
Û¯Â‰›Ô˘ ¶ÚÔÂ‰ÚÈÎÔ‡ ¢È·Ù¿ÁÌ·ÙÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÙÂÏÂ›
˘fi ÂÎfiÓËÛË ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÓÔÌÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈ-
Î‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √È-
ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ. 

∆Ô ÎÂÓÙÚÈÎfi ˙‹ÙËÌ· Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÂÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ
ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙÔ˘ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜
√‰ËÁ›·˜ ÌÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ ·fi Ù·
ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· ÛÙËÓ √‰ËÁ›· ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ˘·-
ÁˆÁ‹ ÂÓfi˜ √Ì›ÏÔ˘ ÛÂ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ã√∂¢. ∞ÓÂÍ¿ÚÙËÙ·
·fi ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÔÛÙËÚÈ¯ÙÂ› fiÙÈ
·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙÔÓ ¤ÏÏËÓ· ÓÔÌÔı¤ÙË ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË
·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÂ˜
ÛÙËÓ √‰ËÁ›·, ÂÎÙÈÌÔ‡ÌÂ fiÙÈ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ
Î·ıÈ¤ÚˆÛË ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ̆ ·Áˆ-
Á‹ ÂÓfi˜ ÔÌ›ÏÔ˘ ÛÂ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ã√∂¢, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È-
Â˘ÎÚÈÓÈÛÙÂ› Î·Ù¿ fiÛÔ Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ ÎÚÈ-
ÙËÚ›ˆÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÙË˜ √‰ËÁ›·˜
2002/87/∂∫ ‹ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË Û˘ÌÏËÚˆÌ·-
ÙÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ.

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi„Ë: 
➣ ÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, Ô ÔÔ›Ô˜ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙÔÓ

ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ Û˘ÛÙËÌÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ô˘ ·ÔÚ-
Ú¤ÂÈ ·fi ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÔÌ›ÏˆÓ ÂÙÂ-
ÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜
·Ó·ÏÔÁÈÎfiÙËÙ·˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÔÈ ÂÔ-
ÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÌfiÓÔ Ù·
Ì¤ÙÚ· ÂÎÂ›Ó· Ô˘ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙ· Î·È ·Ó·-
ÁÎ·›· ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜,
Î·ıÒ˜ Î·È 

➣ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ˘¿ÁÔÓÙ·È
ÛÂ ÂÈ‰ÈÎfi ÎÏ·‰ÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÚÔÏËÙÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›-
·˜ È‰È·ÈÙ¤Úˆ˜ ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓÔ,

Î¿ıÂ ·fiÊ·ÛË ÙÔ˘ ¤ÏÏËÓ· ÓÔÌÔı¤ÙË ÂÚ› ‰ÈÂ‡Ú˘Ó-
ÛË˜ ÙÔ˘ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ı· Ú¤ÂÈ:
➣ Ó· Û˘ÓÔ‰Â‡ÂÙ·È ÌÂ Ù· ÂÈ¯ÂÈÚ‹Ì·Ù· ÂÎÂ›Ó· Ô˘

ı· ıÂÌÂÏÈÒÓÔ˘Ó ÙË Û˘ÛÙËÌÈÎ‹ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙËÙ·
ÂÓfi˜ ÔÌ›ÏÔ˘, Î·È

➣ Ó· Ï¿‚ÂÈ ˘fi„Ë ÙË ÛÙ¿ÛË Ô˘ ı· ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÙÔ
›‰ÈÔ ı¤Ì· Ù· ̆ fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË- Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ EÓˆÛË˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÔ‡Ó ÈÛfi-
ÙÈÌÔÈ fiÚÔÈ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ Î·È ÎÔÈ-
ÓÔÙÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ.

H ∂∂∆ Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÛÙË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË Ô˘ Ú·ÁÌ·-
ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ·Ó·ÊÔ-
ÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛ‹ ÙË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜
Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıËıÔ‡Ó Î·È ÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜
Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·
ÌÈ·˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜, ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË˜ Î·È ·ÛÊ·-
ÏÔ‡˜ ·ÁÔÚ¿˜ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔ-
ÓÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË. 

™ÙÈ˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ Ë ∂∂∆ ÂÎÊÚ¿˙ÂÈ Î·Ù·Ú-
¯‹Ó ÙË ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÍÂÎ¿ı·ÚË˜ ‰È¿ÎÚÈÛË˜ ÌÂ-

Ù·Í‡ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ Ô˘ ÂÈÙÂÏÔ‡Ó Ù· ·ÔıÂÙ‹-
ÚÈ· ̂ ˜ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ̆ Ô‰ÔÌ‹˜ Î·È ÔÈ ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·ÎÂ˜
ˆ˜ ·Ú¤¯ÔÓÙÂ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ÛÙË-
Ú›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ˘Ô‰ÔÌ‹˜. ∏ ‰È¿ÎÚÈÛË ·˘-
Ù‹ ¤¯ÂÈ ÔÏ‡ ÌÂÁ¿ÏË ÛËÌ·Û›· ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ Î·-
ıÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ Ô˘ ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· ‰È¤ÂÈ ·ÓÙÈÛÙÔ›¯ˆ˜ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙËÓ
ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË Î·È ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi. ∂ÎÊÚ¿˙ÂÙ·È Â›-
ÛË˜ Ë ¿Ô„Ë fiÙÈ Ë ·Ó¿ÁÎË ıÂÛÌÔı¤ÙËÛË˜ ÎÔÈÓ¿
·Ô‰ÂÎÙÔ‡ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ‰È¤-

£∂ª∞∆∞ ∫∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

1. ∂∫∫∞£∞ƒπ™∏ ∫∞π ¢π∞∫∞¡√¡π™ª√™
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ÂÈ Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È
‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Á›ÓÂÙ·È ÎÔÈÓ¿ ·Ô‰ÂÎÙ‹, ÏËÓ fiÌˆ˜
ÙÔ‡ÙÔ ‰ÂÓ ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÚÔÙ‡ˆÓ Ô˘ ̆ È-
ÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ CESR Î·È ÙÔ ∂™∫∆. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ
·˘Ùfi ÂÎÙÈÌÔ‡ÌÂ fiÙÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘ÈÔıÂÙËıÂ› √‰ËÁ›·
– ÛÙfi¯Ô˜ Ô˘ ÂÎÊÚ¿˙ÂÙ·È ¿ÏÏˆÛÙÂ ÛÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›Óˆ-
ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ – Î·È ÂÎ ÙˆÓ ˘ÛÙ¤ÚˆÓ Ó· ˘ÈÔıÂÙË-
ıÔ‡Ó ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ı· ÂÍÂÈ‰È-
ÎÂ‡Ô˘Ó ÙÈ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ

ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Lamfalussy. ™ÙÔ ›‰ÈÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ı¤ÛÂˆÓ,
ÙÔ ÔÔ›Ô ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÛÙË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ-
‹˜, Ë ∂∂∆ ÂÎÊÚ¿˙ÂÈ ÙÈ˜ ·fi„ÂÈ˜ ÙË˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ
ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ
·ÔÎÏ›ÛÂˆÓ, Ù· ı¤Ì·Ù· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, Î·ıÒ˜ Â›-
ÛË˜ Î·È ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘
·Ú¤¯Ô˘Ó Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ ÛÂ
ÌÔÓÔˆÏÈ·Î‹ ‚¿ÛË Î·È ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ‰È·¯ˆÚÈÛÌÔ‡
ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ.

H ∂∂∆ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙË˜ ÓÔÌÔ·Ú·-
ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ Ô˘ Û˘ÁÎÚÔÙ‹ıËÎÂ ·fi ÙÔ
ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÂ ÛÙfi¯Ô
ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/71/∂∫ ÁÈ· ÙÔ
ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ¤ÓÓÔÌË Ù¿ÍË. ∏

√‰ËÁ›· ·˘Ù‹ Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹, Î·ıÒ˜
ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ Î·ıÂ-
ÛÙÒ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈ-
ÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘, ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤-
¯ÂÈ Î·È ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛ‹ ÙÔ˘. 

2. ∂¡∏ª∂ƒø∆π∫√ ¢∂§∆π√

H ∂∂∆, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜
ÙË˜ ÓÔÌÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘Ú-
ÁÂ›Ô˘ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜
2002/65/∂∫ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ¤ÓÓÔÌË Ù¿ÍË, ˘¤‚·ÏÂ ‰ÈÂ-
ÍÔ‰ÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Â› ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÀÔ˘ÚÁÈÎ‹˜
∞fiÊ·ÛË˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÎÔÓËıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜. 

√È Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ÂÈÛËÌ¿ÓÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∂∆ ·ÊÔÚÔ‡Ó
Î·Ù·Ú¯‹Ó ÙÔ ı¤Ì· ÙÔ˘ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Î·È
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÙË˜ Û‡ÌÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ Ì·˜,
ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ  ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ ÙË˜ Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ √‰ËÁ›·˜, ÌÂ ÙÔÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi ÔÚÈÛÌfi. π‰È-
·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ¤¯ÂÈ Â›ÛË˜ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ Úfi‚ÏÂ-
„Ë˜ ·Î˘ÚfiÙËÙ·˜ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜, ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ·Ú·-
Û¯ÂıÂ› ÂÓ fiÏˆ ‹ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ Ë ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ÛÙËÓ √‰Ë-
Á›· ÚÔÛ˘Ì‚·ÙÈÎ‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ
ÛÙËÓ √‰ËÁ›· ‰ÂÓ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Î¿ÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ Î·È Ë Úfi-

‚ÏÂ„Ë ÛÙË ÁÂÓÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÂÚ› Î˘ÚÒÛÂˆÓ ·Ó·Ê¤ÚÂ-
Ù·È È‰›ˆ˜ ÛÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Î·Ù·ÁÁÂÏ›·˜ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜
ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌË Ù‹ÚËÛË˜ ÙˆÓ ÚÔ‚ÏÂÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ
·˘Ù‹ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ. ∏ ›‰È· ·Ú·Ù‹ÚËÛË ÂÚ› ·Î˘ÚfiÙË-
Ù·˜ ¿ÓÂ˘ ¿ÏÏÔ˘ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜, ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È. ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿
ÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· Ô˘ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-
Ì¤ÏË Ó· ·ÔÎÏÂ›Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘
‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ˘·Ó·¯ÒÚËÛË˜ ÛÂ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ÂÚÈÙÒ-
ÛÂÈ˜, ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ù· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, ıÂˆ-
ÚÔ‡ÌÂ fiÙÈ ÔÚı¿ ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ Ë ¯Ú‹ÛË ÙË˜ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹˜
·˘Ù‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ Ô˘ Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜ ¤¯ÂÈ
‰È·Ù˘ˆıÂ›. ¶·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó Â›ÛË˜ ̆ Ô‚ÏËıÂ›
ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÙËÓ ÏËÚˆÌ‹ ÌÂ Î¿Ú-
Ù·, ÙÈ˜ ÌË ·ÈÙËıÂ›ÛÂ˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜ Î·È ÙËÓ ¤Ó‰ÈÎË Î·È
‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹ ÚÔÛÊ˘Á‹.  

£∂ª∞∆∞ ¶ƒO™∆∞™π∞™ ∫∞∆∞¡∞§ø∆∏
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Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, Ô ∂ıÂÏÔÓÙÈÎfi˜ ∫Ò‰ÈÎ·˜ ™˘-
ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÔÛ˘Ì‚·ÙÈÎ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË
ÁÈ· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, Ô ÔÔ›Ô˜ ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ›
·fi Ù· Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂∆ Ô˘ ¯ÔÚËÁÔ‡Ó ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿-
ÓÂÈ·, ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÚÔÛ˘Ì-
‚·ÙÈÎ¿ ÛÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÌÂ ÁÂÓÈÎfi Î·È ÂÍ·ÙÔÌÈ-
ÎÂ˘Ì¤ÓÔ ÙÚfiÔ. ∏ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ÂÍ·ÙÔÌÈÎÂ˘Ì¤ÓË˜
ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÂÓfi˜ ∆˘Ô-
ÔÈËÌ¤ÓÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ¢ÂÏÙ›Ô˘ ¶ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Î·È
ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ 15 ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ‰¿ÓÂÈÔ. 

∆Ô ̇ ‹ÙËÌ· Ô˘ ·Ó¤Î˘„Â Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘
∫Ò‰ÈÎ· ÙfiÛÔ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ fiÛÔ Î·È ÛÙ· ¿ÏÏ· ÎÚ¿-
ÙË-Ì¤ÏË, ÛÙ· ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ›, Â›Ó·È fiÙÈ ÂÂÈ-
‰‹ ‰ÂÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓfi ÙÔ˘ Ë ¯ÚÔÓÈÎ‹
ÛÙÈÁÌ‹ Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó· ‰›ÓÂÙ·È ÙÔ ÂÍ·ÙÔ-
ÌÈÎÂ˘Ì¤ÓÔ ‰ÂÏÙ›Ô ÛÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, Ë Ú·ÎÙÈÎ‹
‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È ·Ó¿ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì·. ∆Ô ı¤Ì·
Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ÔÏ‡ÏÔÎÔ ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ Ë ÂÍ·ÙÔÌÈ-
ÎÂ˘Ì¤ÓË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË, ·Ó Î·È ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎfi
¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÁÈ· ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Î·È ÙÔÓ Î·Ù·-
Ó·ÏˆÙ‹, ·ÊÔÚ¿ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘
ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÔ‡ ‰·ÓÂ›Ô˘ Ô˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ
ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ ÂÓËÌ¤Úˆ-
ÛË˜ Ô˘ ÙÔ˘ ·Ú¤¯ÂÙ·È. ∆Ô‡ÙÔ ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ô Î·Ù·-

Ó·ÏˆÙ‹˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Î·Ù·ÛÙ·Ï·ÁÌ¤ÓÔ˜ ˆ˜
ÚÔ˜ ÙÔ ÚÔ˚fiÓ Ô˘ ÙÔÓ ÂÍ˘ËÚÂÙÂ› Î·Ï‡ÙÂÚ· Î·È
ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ‚¿ÏÂÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ·›ÙËÌ· ÛÙÔ
ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÔÛfi, ÙË
‰È¿ÚÎÂÈ· Î·È ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘. ∞˘Ùfi Û˘Ì‚·›-
ÓÂÈ Û˘Ó‹ıˆ˜, ·ÏÏ¿ fi¯È ·Ó·ÁÎ·›·, Î·Ù¿ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË
Â›ÛÎÂ„‹ ÙÔ˘ ÛÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì·. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›-
ÙˆÛË, ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fiÏ˘Ù· ·fi ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹,
ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË Ô˘ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ ÚÔ‚Â› ÛÂ
¤ÚÂ˘Ó· ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ Ô˘ ÂÎÊÚ¿˙ÂÈ.

™Â ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈÔ Ô˘ Ù¤ıËÎÂ ˘fi„Ë ÙˆÓ ÌÂ-
ÏÒÓ ÙË˜ ∂∂∆ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Á›ÓÔ˘Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜
ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ
ÂÈÎ˘ÚÒÛÂÈ ÙÔÓ ∫Ò‰ÈÎ· ÌÂ ™‡ÛÙ·Û‹ ÙË˜, Ë ı¤ÛË Ô˘
ÂÎÊÚ¿ÛÙËÎÂ Â›Ó·È fiÙÈ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ Ô˘ ÚÔ·Ó·-
Ê¤ÚıËÎ·Ó ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÂ› Â·-
ÎÚÈ‚Ò˜ Ë Î·Ù·ÏÏËÏfiÙÂÚË ̄ ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ ÁÈ· ÙËÓ ·-
ÚÔ¯‹ ÙË˜ ÂÍ·ÙÔÌÈÎÂ˘Ì¤ÓË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜. øÛÙfiÛÔ,
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂∆ Î·È
·fi ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ∫Ò‰ÈÎ· Ì¤¯ÚÈ
Û‹ÌÂÚ·, ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ Ë ·ÚÔ¯‹ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Â›‰Ô˘˜
ÙË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Á›ÓÂÙ·È Û˘Ó‹ıˆ˜ Î·Ù¿ ÙË ‰Â‡ÙÂ-
ÚË Â›ÛÎÂ„Ë ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙·. 

2. ™∆∂°∞™∆π∫∞ ¢∞¡∂π∞ ∫∞π ∂£∂§√¡∆π∫√™ ∫ø¢π∫∞™ ™Àª¶∂ƒπº√ƒ∞™

™À™∆∏ª∞∆∞ ∫∞π M∂™∞ ¶§∏ƒøªø¡ -
TÀ¶O¶Oπ∏™∂π™

¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÙË˜ ∂∂∆ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜
ÈÛÙÒÛÂˆÓ
∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ 2004 Ë
√Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ
ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛÂ Ù· Û¯¤‰È· ‰‡Ô ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘ÌÊˆ-
ÓÈÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ: 
1. ™¯¤‰ÈÔ ¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ™˘ÌÊˆÓ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ¯·Ú·-

ÎÙËÚÈÛÌfi ÌÈ·˜ ›ÛÙˆÛË˜ ˆ˜ “·˘ÙfiÌ·ÙË˜” ‹ ˆ˜
›ÛÙˆÛË˜ Straight Through Processing (STP).

2. ™¯¤‰ÈÔ ¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ™˘ÌÊˆÓ›·˜ ÁÈ· ÙÔÓ Î·-
ıÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ Î·Ù¿ ÙË
‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÌÈ·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›ÛÙˆÛË˜. 
∏ Û˘˙‹ÙËÛË ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ Û¯Â‰›ˆÓ Û˘ÌÊˆ-

ÓÈÒÓ ·fi ÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÈÙÚÔ‹ ÙË˜
∂∂∆ ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ÛÙËÎÂ ÁÈ· ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ, ÚÔÎÂÈ-
Ì¤ÓÔ˘ Ó· ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈËıÂ› ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓfi ÙÔ˘˜ Î·È
Ó· ˘¿ÚÍÂÈ Ë Û¯ÂÙÈÎ‹ ÂÈÛ‹ÁËÛË ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛ‹
ÙÔ˘˜ ÛÙ· ·ÚÌfi‰È· Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· ÙË˜ ∂∂∆. 
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∏ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ ı·
Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÓfi˜ ÎÔÈÓÔ‡ Â‰›Ô˘ Û˘-
ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜, ·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ÙÔ˘ ¯ÚË-
ÛÈÌÔÔÈÔ‡ÌÂÓÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÈÛÙÒÛÂ-
ˆÓ (TARGET, DiasTransfer, EBA Î.¿.) Î·È ¯ˆÚ›˜
Ê˘ÛÈÎ¿ Ó· ÂÚÈÔÚ›˙ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‡·ÚÍË˜ ÂÈ-
Ì¤ÚÔ˘˜ ‰ÈÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ. 

™‡ÛÙ·ÛË √Ì¿‰·˜ ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÏË„Ë Î·È ·ÓÙÈ-
ÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ··ÙÒÓ ÛÙ· Ì¤Û· Î·È Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏË-
ÚˆÌÒÓ
∏ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÈÙÚÔ‹ Î·ÚÙÒÓ ÙË˜ EÓˆÛË˜
∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ‰È·›ÛÙˆÛÂ ÔÌfiÊˆÓ· ÙËÓ
·Ó¿ÁÎË Û‡ÛÙ·ÛË˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜
ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÏË„Ë ÙË˜ ·¿ÙË˜ ÌÂ Î¿ÚÙÂ˜. 

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÔÚÈÔıÂÙËıÂ› ÙÔ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ
ÂÓ·Û¯fiÏËÛË˜ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ √Ì¿‰·˜ ∂ÚÁ·Û›·˜,
·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ ·fi ÙË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫·Ú-
ÙÒÓ Ë Û‡ÛÙ·ÛË ˘ÔÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜, Ë ÔÔ›· ı·
‰È·ÌÔÚÊÒÛÂÈ ÂÈÛ‹ÁËÛË, Ô˘ ı· ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÈ:
➣ ÙÔ ÛÎÔfi Û‡ÛÙ·ÛË˜ Î·È ÙÔ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÓ·Û¯fi-

ÏËÛË˜ ÙË˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ·
ÙËÓ ÚfiÏË„Ë ÙË˜ ·¿ÙË˜ ÌÂ Î¿ÚÙÂ˜, Î·È

➣ ÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛ‹ ÙË˜ Î·È ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜
ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜. 
∆Ô ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛÂ Ë ˘ÔÔÌ¿‰· ÂÚÁ·-

Û›·˜ ÙË˜ ∂∂∆ Î·È ‰È·ÌfiÚÊˆÛÂ Û¯¤‰ÈÔ ÂÈÛ‹ÁËÛË˜, ÌÂ
ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔÙÂ›ÓÂÈ ÛÙË °ÂÓÈÎ‹ °Ú·ÌÌ·ÙÂ›· ÙË˜ EÓˆ-
ÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜
ÂÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÏË„Ë Î·È ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ
··ÙÒÓ ÛÙ· Ì¤Û· Î·È ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ.

∏ ·ÔÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ı·
Â›Ó·È Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ ÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ÚfiÏË„Ë˜ Î·È ÙË˜
·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙˆÓ ··ÙÒÓ ÛÙ· Ì¤Û· Î·È Û˘ÛÙ‹Ì·-
Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Ï‡ÛÂÈ˜, Û·ÊÒ˜ ÔÚÈ-
˙fiÌÂÓ· ·Ú·‰ÔÙ¤· Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ¯ÚÔÓÔÚfi-
ÁÚ·ÌÌ· ˘ÏÔÔ›ËÛË˜.

™ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÂÈÛ‹ÁËÛË ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ë ∂ÈÙÚÔ-
‹ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÔÚÁ·ÓˆıÂ› ÌÂ Ù¤ÙÔÈÔ ÙÚfiÔ, ÒÛÙÂ
Ó· ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ ·fi ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜
ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÌÂ ‚·ı‡ÙÂÚË ÁÓÒÛË ÙË˜ ÚfiÏË„Ë˜ Î·È
·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙˆÓ ··ÙÒÓ ÌÂ Î¿ÚÙÂ˜ ÏËÚˆÌÒÓ,
‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ Â›Ó·È ÙÔ Ï¤ÔÓ ‰È·‰Â-

‰ÔÌ¤ÓÔ Ì¤ÛÔ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙË ÏÈ·ÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÌÂ-
Ù¿ Ù· ÌÂÙÚËÙ¿. ∂ÊfiÛÔÓ ‚¤‚·È· Û˘˙ËÙÔ‡ÓÙ·È ı¤Ì·Ù·
Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ¿ÏÏ· Ì¤Û· Î·È Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ
(.¯. ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹, ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ
Î.¿.), ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ı· ÚÔÛÎ·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· Û˘ÌÌÂ-
Ù¤¯Ô˘Ó ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Î·È ÙË
Û¯ÂÙÈÎ‹ ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË. 

∏ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·ÚÁ›· ÙË˜ 13Ë˜ ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2004 Î·È
ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈ¤˜ ÙË˜ ÁÈ· ÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÙË˜ ¯Ò-
Ú·˜ Ì·˜
ªÂÙ¿ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÛÙËÓ √¡∂, ‰ËÏ·‰‹ ·fi
ÙË 1.1.2001, ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· HERMES (Hellenic Real Time
Money Transfer Express System), ÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ ·Ó·-
Ù‡ÍÂÈ Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· ÙË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹
ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ·ÔÙÂÏÂ› Ï‹ÚÂ˜ ÙÌ‹Ì· ÙÔ˘
Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system), ÙÔ ÔÔ›Ô ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÌÂ Â˘ı‡ÓË ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜. ™˘ÓÂÒ˜ ÙÔ Û‡-
ÛÙËÌ· HERMES ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ Î·È ÙÔ Úfi-
ÁÚ·ÌÌ· ·ÚÁÈÒÓ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET.

∆ËÓ ¶·Ú·ÛÎÂ˘‹ 13 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2004, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Â›¯·Ó ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·ÚÁ›· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ
ÙËÓ Úfi‚ÏÂ„Ë ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 24 ÙÔ˘ ¡fiÌÔ˘ ˘. ·ÚÈı.
3254/22.7.2004, “ƒ‡ıÌÈÛË ıÂÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ √Ï˘ÌÈ·ÎÒÓ
Î·È ¶·Ú·ÔÏ˘ÌÈ·ÎÒÓ ∞ÁÒÓˆÓ ÙÔ˘ 2004 Î·È ¿ÏÏÂ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜”. ¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ˘ÓıÂ› Ë ÔÌ·Ï‹
ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙÔ˘˜, Ë ∂∂∆ ·¤ÛÙÂÈÏÂ
ÛÙÈ˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÂÈÛÙÔÏ‹
ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÔ˘˜ ÂÚÈ¤ÁÚ·ÊÂ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÏÂÈÙÔ˘Ú-
Á›·˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙËÓ 13Ë ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘
2004, ÌÂ ·Ó·ÏÔÁÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ fiÛˆÓ ¤¯Ô˘Ó ·Ô-
Ê·ÛÈÛÙÂ› ÌÂ ·Ï·ÈfiÙÂÚË ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ∂ÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ EÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ:
1. OÏÂ˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿-

‰·, ÛÂ‚fiÌÂÓÂ˜ ÙËÓ ·ÚÁ›·, ‰ÂÓ ı· ÌÂÙ·Ê¤ÚÔ˘Ó ÛÂ
›ÛÙˆÛË ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙÔ˘˜
Ù· ÔÛ¿ Ô˘ ı· ÈÛÙˆıÔ‡Ó ÛÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜
ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜.

2. ∏ valeur, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ı· ÈÛÙˆıÔ‡Ó ÔÈ ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌÔ› ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Â›-
Ó·È Ë ÚÒÙË ÂfiÌÂÓË ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú· (‰ËÏ·‰‹
Ë ¢Â˘Ù¤Ú· 16.8.2004). 
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3. ¢ÂÓ ı· Á›ÓÔÓÙ·È ‰ÂÎÙ¿ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÈÙ‹Ì·-
Ù· ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· “use of funds”, ‰Â‰Ô-
Ì¤ÓÔ˘ fiÙÈ:
3.1 ∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Â›ÛËÌË ·ÚÁ›· ¤¯ÂÈ ÚÔ-

Î‡„ÂÈ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Î·È ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÎÔÈÓˆ-
ıÂ› ·fi ÙËÓ ÔÏÈÙÂ›·.

3.2 ¢ÂÓ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Î·Ì›· ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎ‹ ÎÔÈÓÔ-
ÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·Ù¿ ÙÈ˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›Â˜ ·ÚÁÈÒÓ.

√È °ÂÓÈÎ¤˜ §ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ¶ÚÔ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Û˘-
ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET2

∆Ô ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜
∆Ú¿Â˙·˜ (∂∫∆) ‹ÚÂ ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÁÈ· ÙËÓ
·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET ·fi ¤Ó· Ó¤Ô
Û‡ÛÙËÌ· Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ ÙÔ fiÓÔÌ· TARGET2. TÔ ¯ÚÔÓÔ-
ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿-
ÓÂÈ Ù· ÂÍ‹˜:
➣ ¶ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î‹ º¿ÛË (πÔ‡ÓÈÔ˜-¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 2004)
➣ º¿ÛË ¶ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ (2005)

➣ ÀÏÔÔ›ËÛË ÙÂÛÙ Î·È ‰ÔÎÈÌÒÓ ̄ Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ TARGET2 (2006)

➣ ∂Ê·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ 2007 (Country Windows)
∫·Ù¿ ÙËÓ ¶ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î‹ º¿ÛË ı· Ú¤ÂÈ: 
➣ Ó· Î·Ù·ÓÔ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ ‚¿ıÔ˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ù· §ÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿/¢˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ Ó¤-
Ô˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, 

➣ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› Û¯ÂÙÈÎ‹ ÔÌ¿‰· ¤ÚÁÔ˘ ÛÂ Î¿ıÂ
ÙÚ¿Â˙·, Î·È

➣ Ó· ÍÂÎ·ı·Ú›ÛÔ˘Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ‰ÈÂ˘-
ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ ÛÂ ÙÔÈÎfi Â›Â‰Ô,  ·fi ÙËÓ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹
∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Ì·˜.  
∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2004 Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Ú·Á-

Ì·ÙÔÔ›ËÛÂ ÛÂÈÚ¿ ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÂˆÓ ÚÔ˜ fiÏÂ˜ ÙÈ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ›‰ÈÔ ı¤Ì·. ∏ EÓˆÛË ∂ÏÏË-
ÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÙËÎÂ ÙfiÙÂ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ Ô˘ Â›Ó·È ¯Ú‹ÛÙÂ˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂ-
Ó¤ÚÁÂÈ· Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ÛÂÌÈÓ·Ú›Ô˘. §fiÁˆ ÙË˜ ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ‹˜
ÛËÌ·Û›·˜ ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜ ÙÔ ÛÂÌÈÓ¿ÚÈÔ Û¯Â‰È¿ÛÙËÎÂ
¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ‚ÔËı‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË
ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·-
Û‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ· Î·È Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿
ÙËÓ ‡ÏË ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ ÌÂ ÙÈ˜ °ÂÓÈÎ¤˜ §ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜
¶ÚÔ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET2. √È

Î‡ÎÏÔÈ ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ ÙË˜ ∂∂∆ ÔÚ›ÛÙËÎ·Ó ÁÈ· ÙÔÓ
√ÎÙÒ‚ÚÈÔ Î·È ¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ 2004. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ fiÛ· ·Ó·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜
∂∫∆ ÁÈ· ÙÈ˜ °ÂÓÈÎ¤˜ §ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ¶ÚÔ‰È·ÁÚ·Ê¤˜
ÙÔ˘ TARGET2 (ÛÂÏ. 139), ÛÂ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ı· Ú¤-
ÂÈ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2004 Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ›
ÔÌ¿‰· Û˘ÓÙÔÓÈÛÌÔ‡ ·fi ˘„ËÏfi‚·ıÌ· ÛÙÂÏ¤¯Ë, Ë
ÔÔ›· ı· ÂÈÛËÁËıÂ› ÛÙË ¢ÈÔ›ÎËÛ‹ ÙË˜ ı¤Ì·Ù· ‰È·-
¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ¿, ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¿, ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ¿, ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ¿, ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ Î·È ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘, ÙÔ
ÛÂÌÈÓ¿ÚÈÔ ·˘Ùfi Û¯Â‰È¿ÛÙËÎÂ Î˘Ú›ˆ˜ ÁÈ· Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë
Ô˘ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÔÌ¿‰· Û˘ÓÙÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘
¤ÚÁÔ˘ “ªÂÙ¿‚·ÛË ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛÙÔ TARGET2”. 

∏ ÂÎÚÔÛÒËÛË ÙË˜ EÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ
ÛÙÈ˜ ·Ó·‰È·ÚıÚˆÌ¤ÓÂ˜ √Ì¿‰Â˜ ∂ÚÁ·Û›·˜ Î·È ÀÔ-
ÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ
∆Ô ª¿ÚÙÈÔ 2004 Ë √ÏÔÌ¤ÏÂÈ· ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ (EPC) ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙËÓ ·Ó·-
‰È¿ÚıÚˆÛË ÙˆÓ √Ì¿‰ˆÓ ∂ÚÁ·Û›·˜ Î·È ÙˆÓ √Ì¿-
‰ˆÓ ÀÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰·
ÙÔ˘ Î·È Â›Ó·È ÔÈ:
➣ √Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· Ù· ªÂÙÚËÙ¿
➣ √Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ∫¿ÚÙÂ˜
➣ √Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ªÂÙ·-

ÊÔÚ¤˜ ¶ÈÛÙÒÛÂˆÓ
➣ √Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ AÌÂÛÂ˜

ÃÚÂÒÛÂÈ˜
➣ √Ì¿‰· ÀÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÁÈ· ¡ÔÌÈÎ¿ £¤Ì·Ù· ™˘-

ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ 
➣ √Ì¿‰· ÀÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÁÈ· £¤Ì·Ù· §ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ,

ÀÔ‰ÔÌÒÓ Î·È ∆Â¯ÓÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ. 
∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÂÍ¤ÏÂÍÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÔÓÈÛÙ¤˜ ÙˆÓ √Ì¿-

‰ˆÓ Î·È ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÈÏÔ-
Á‹˜ Î·È ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘˜. ∏ EÓˆÛË ∂ÏÏË-
ÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ, ˆ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ √ÏÔÌ¤ÏÂÈ·˜ ÙÔ˘
EPC, ÚfiÙÂÈÓÂ ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜ ÙË˜ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ √Ì¿-
‰Â˜ ∂ÚÁ·Û›·˜ Î·È ÀÔÛÙ‹ÚÈÍË˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ¤ÁÈÓ·Ó
·Ô‰ÂÎÙÔ› ̂ ˜ Ì¤ÏË ÙˆÓ √Ì¿‰ˆÓ ·˘ÙÒÓ. ∆Ô ÁÂÁÔÓfi˜
Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÁÈ· ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈ-
Îfi Û‡ÛÙËÌ· ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Ì·˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ ∂˘-
Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ, ÛÙ· ‰‡Ô ¯ÚfiÓÈ·
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘, ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÛÙÂ›:
➣ √ Î‡ÚÈÔ˜ ÂÎÊÚ·ÛÙ‹˜ ÙˆÓ ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ ÙˆÓ Â˘-
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Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÓÈ-
·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ (SEPA) ÌÂ
ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÙË˜ ›‰È·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

➣ √ Ï¤ÔÓ ·ÍÈfiÈÛÙÔ˜ Û˘ÓÔÌÈÏËÙ‹˜ ÁÈ· fiÏ· Ù· ı¤-
Ì·Ù· Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ Ù· Ì¤Û· Î·È Ù· Û˘ÛÙ‹-
Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ÌÂ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜ Î·È ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·.

➣ EÓ· ıÂÛÌÈÎfi fiÚÁ·ÓÔ, ÌÂ ÙÔ ‰ÈÎfi ÙÔ˘ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈ-
Îfi, ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·˘ÙÔÓÔÌ›· Î·È ·˘ÛÙËÚ¤˜ ‰ÔÌ¤˜
ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ ÂÚÁ·Û›·˜ Î·È Ï‹„Ë˜ ÙˆÓ ·ÔÊ¿ÛÂ-
ˆÓ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

∂ÈÛ‹Ì·ÓÛË ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·Ô˙Ë-
Ì›ˆÛË˜ TARGET ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â-
˙·˜ Î·È ÙˆÓ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈˆÓ °Ú·ÌÌÒÓ ÁÈ· ÙË ‰È·-
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÛÂ Â˘ÚÒ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜
™ÙÈ˜ 27 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002 ÙÔ ¢™ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫Â-
ÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ fiÙÈ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·Ô-
˙ËÌ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ TARGET (reimbursement scheme)
¤ÚÂÂ Ó· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ·ıÂ›. ªÂ ÙËÓ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ·
°Ú·ÌÌ‹ ∂∫∆/2003/6 Î·ıÔÚ›ÛÙËÎÂ Ô Ó¤Ô˜ ÌË¯·ÓÈ-
ÛÌfi˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÔÈ ¿ÌÂÛÔÈ Î·È ¤ÌÌÂÛÔÈ
Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÓÔÌÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó
·ÈÙ‹Ì·Ù· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ‰˘ÛÏÂÈÙÔ˘Ú-
Á›·˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET.

∏ ÂÓ ÏfiÁˆ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔÓ
∫·ÓÔÓÈÛÌfi §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¢È·Î·ÓÔ-
ÓÈÛÌÔ‡ ∂ÓÙÔÏÒÓ ¶ÏËÚˆÌ‹˜ ÛÂ ∂˘ÚÒ ÛÂ ™˘ÓÂ¯‹
ÃÚfiÓÔ ∂ƒª∏™ ÌÂ ÙËÓ ¶Ú¿ÍË ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¡ÔÌÈ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¶ÔÏÈÙÈÎ‹˜ 55/16.7.2004 Î·È Ù¤ıËÎÂ ÛÂ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ·fi ÙËÓ 1Ë ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2004.

∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, ÙÔ 2001 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹
√ÌÔÛÔÓ‰›· (∂∆√) ÂÍ¤‰ˆÛÂ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ °Ú·Ì-
Ì¤˜ ÁÈ· ÙË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË
ÂÛÊ·ÏÌ¤ÓˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ‹/Î·È ÂÓÙÔÏÒÓ ÌÂ Ï·Óı·ÛÌ¤ÓË
ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·Í›·˜. √È ÂÓ ÏfiÁˆ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ °Ú·Ì-
Ì¤˜ ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó ·fi Ù· ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ÛÙË ¯ÒÚ·
Ì·˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÌÂÙ¿ ·fi Û¯ÂÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË
ÙˆÓ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ÙË˜ ∂∂∆ ÙÔ 2001.

ªÂ ·ÊÔÚÌ‹ ÙËÓ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· °Ú·ÌÌ‹ ∂∫∆/2003/6

Î·È ÙËÓ ¶Ú¿ÍË ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¶ÔÏÈÙÈÎ‹˜
ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ 55/16.7.2004, Ë ∂∂∆ ‰È·‚›-
‚·ÛÂ ÛÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÈÙÚÔ¤˜ ÙË˜,

ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÔ TARGET, Ô˘
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∂∆√, ÛÙÔ ÔÔ›Ô Î·Ù·-
ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜, Î·ıÒ˜ Î·È ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù·
¯Ú‹ÛË˜ ÙˆÓ ‰‡Ô Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜.

∂Î‰ÔÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ
¶ÚÔÙ‡ˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ πµ∞¡

∆ÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂∂∆¶ ·Ó·ıÂˆÚË-
Ì¤ÓË ¤Î‰ÔÛË ÙÔ˘ Â›ÛËÌÔ˘ Î·Ù·ÏfiÁÔ˘ ÙˆÓ ·ÚÈıÌÒÓ
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ̄ ˆÚÒÓ (TR201 V3.2.). 

∂Í¿ÏÏÔ˘ Ë ·ÚÌfi‰È· ÂÈÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ¢ÈÂıÓÔ‡˜
√ÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ∆˘ÔÔ›ËÛË˜ (ISO/TC68) ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ
fiÙÈ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ
ı· Â›Ó·È Ë Â›ÛËÌË ·Ú¯‹ ÁÈ· ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ Â-
ÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÙÒÓ ÌÂ ÙÔ ‰ÈÂıÓ¤˜ ÚfiÙ˘Ô
ISO 13616 ¢ÈÂıÓÒÓ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ∞ÚÈıÌÒÓ §ÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌÒÓ (πµ∞¡). ∞˘Ùfi˜ ‹Ù·Ó ¤Ó·˜ ·fi ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈ-
ÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ECBS, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÌÂ ·˘ÙfiÓ
ÙÔÓ ÙÚfiÔ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıËıÔ‡Ó ÔÈ ÚÔ‰È·-
ÁÚ·Ê¤˜ ‰fiÌËÛË˜ ÙÔ˘ πµ∞¡ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙËıÂ›
·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ Î·È ·fi ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ ¯ÒÚÂ˜. 

∆¤ÏÔ˜ ÔÈ ·Ú¯¤˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ Ó¤ˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ
ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Ë ¶ÔÏˆ-
Ó›·, Ë ™ÏÔ‚ÂÓ›· Î·È Ë §ÂÙÔÓ›· Â¤‚·Ï·Ó Î·ÓÔÓÈÛÙÈ-
Î¿ ÙÔÓ πµ∞¡ ˆ˜ ÂıÓÈÎfi Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Îfi ÚfiÙ˘Ô. 

¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙË˜ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË “Î·ÚÙÒÓ ÔÏÈÙÒÓ” 
™Â ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹ ÂÎ‰‹ÏˆÛË Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ Ë
∂∂∆ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÈÙÚÔ¤˜ ÙË˜,
·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÙËÎ·Ó ÔÈ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜, ÛÙ·
Â›Â‰· ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙË˜ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË “Î·ÚÙÒÓ ÔÏÈ-
ÙÒÓ” (citizen cards). 

ªÂ ÙÔÓ fiÚÔ “Î¿ÚÙÂ˜ ÔÏÈÙÒÓ” ÂÓÓÔÔ‡ÌÂ Û˘Ó‹ıˆ˜:
➣ ÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ Ù·˘ÙfiÙËÙ· (e-ID Card), Ë ̆ ÈÔı¤ÙË-

ÛË ÙË˜ ÔÔ›·˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ·ÓÙÈ-
ÌÂÙÒÈÛË ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘-
Ì¿ÙˆÓ ·fi ÙË ¯Ú‹ÛË Ï·ÛÙÒÓ, ÎÏÂÌÌ¤ÓˆÓ ‹ Î·È
·Ú·ÔÈËÌ¤ÓˆÓ Ù·˘ÙÔÙ‹ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·
ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜, 

➣ ÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ˘ÁÂ›·˜ ÙˆÓ ÔÏÈÙÒÓ,
➣ ÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·˙Ô-

Ì¤ÓˆÓ,
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➣ Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ Î¿ÚÙÂ˜ Ô˘ ·ÓÙÈÎ·ıÈÛÙÔ‡Ó ¯ÂÈÚfi-
ÁÚ·ÊÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Û˘Ó·Ï-
Ï·ÁÒÓ ÙË˜ ÎÂÓÙÚÈÎ‹˜ ‹ ÙÔÈÎ‹˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÌÂ
ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ ÙË˜ (.¯. Î¿ÚÙÂ˜ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ̆ ·ÏÏ‹-
ÏˆÓ ÛÙÔ µ¤ÏÁÈÔ).   
∏ Â›‰Ú·ÛË Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ Ë ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ “∫·ÚÙÒÓ

¶ÔÏÈÙÒÓ” ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Â›Ó·È ÔÏÏ·Ï‹: 
i. ¶ÔÏÏ¤˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈË-

ıÔ‡Ó ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· (.¯. ˆ˜ Ì¤ÛÔ ·˘ıÂ-
ÓÙÈÎÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ Î·Ùfi¯Ô˘
ÙÔ˘˜ ÛÂ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ‹
ÛÙÔ Ù·ÌÂ›Ô). 

ii. ™ÙÈ˜ ¤Í˘ÓÂ˜ Î¿ÚÙÂ˜, ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ı· ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó „ËÊÈ·Î‹ ̆ ÔÁÚ·-
Ê‹, ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó Î¿ÔÈÂ˜ ·-
Ú¿ÌÂÙÚÔÈ ÁÈ· ÙËÓ Ù·˘ÙÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÔÏ›ÙË ÛÂ
˘ËÚÂÛ›Â˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË˜.

iii. √È “Î¿ÚÙÂ˜ ÔÏÈÙÒÓ” ÌÔÚÂ› Ó· ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó
Î¿ÔÈ· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Ô˘ Ó· ÙÔ˘˜ ÂÈÙÚ¤ÂÈ Ó·
¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÔ‡Ó Î·È ˆ˜ Ì¤Û· ÏËÚˆÌ‹˜, ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¿ ÚÔ˜
¿ÏÏÂ˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ¯Ú‹-
Ì·ÙÔ˜ ÛÂ ÌÈÎÚÔÏËÚˆÌ¤˜.  
√È Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ-

·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ, ·ÔÊ¿ÛÈÛ·Ó Ó· ·-
Ú·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Î·È ·ÓÂ˘-
Úˆ·˚ÎÒÓ Û¯Â‰›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ “Î·ÚÙÒÓ
ÔÏÈÙÒÓ”. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ∂ÚÁ·Û›·˜ ÙÔ˘
EPC ÁÈ· ÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ Ó· Û˘ÛÙ·ıÂ› ÂÈ‰È-
Î‹ ÔÌ¿‰· ¤ÚÁÔ˘, Ë ÔÔ›· ı· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ Ó· Î·Ù·ÁÚ¿-
„ÂÈ ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜, Ù· ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓ· ÂÚÁ·Û›·˜, ÙËÓ ÚÔ-
ÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· Î·È ÙÈ˜ Èı·Ó¤˜ ÎÔÈÓ¤˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ-
·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ “Î¿ÚÙÂ˜ ÔÏÈÙÒÓ”.

∏ ∂∂∆, ˆ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ∂ÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ∫¿Ú-
ÙÂ˜, Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ̆ fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙÔ˘, ı· ·Ú·ÎÔ-
ÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ı¤Ì· Î·È ı· ÂÓËÌÂÚÒÓÂÈ Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ¿ ÙÈ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜-Ì¤ÏË ÙË˜. 

¶·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹ ÚfiÔ‰Ô˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ EMV ÛÙÈ˜
Î¿ÚÙÂ˜ ÏËÚˆÌÒÓ 
™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈ-
Î‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÌÂ Ù›ÙÏÔ “Towards a Single European

Payment Area”, fiÔ˘ ˘ÔÁÚ·ÌÌÈ˙fiÙ·Ó Ë ÛËÌ·Û›·
Ô˘ ·Ô‰›‰ÂÈ Ë ∂∫∆ ÛÙËÓ Ù·¯Â›· ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ·Ô-
Ê¿ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ
(EPC), ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÛÙÈ˜ 25 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2003

„‹ÊÈÛÌ· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜
ÙË˜ ∂ÓÈ·›·˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ¶ÏËÚˆÌÒÓ (SEPA Indicators). 

™ÙÔ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ Î·ÚÙÒÓ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ „‹ÊÈÛÌ· Ó·
Û˘ÏÏ¤ÍÔ˘Ó ÛÙÔÈ¯Â›· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÙ·-
ÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ ̄ ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ, Î·-
ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ∞∆ª Î·È POS, ·fi ÙËÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· ÙË˜
Ì·ÁÓËÙÈÎ‹˜ ›ÛÙ·˜ ÛÙÔ EMV (ÌÈÎÚÔÂÂÍÂÚÁ·ÛÙ‹˜).
∆· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·Ù·¯ˆÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ extranet ÙÔ˘ EPC

Î·È Î·ÙfiÈÓ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÛÙÈ˜ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰Â˜
ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

∏ ∂ÓˆÛË ·¤ÛÙÂÈÏÂ ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÛÙÔ˘˜ ·ÚÌfi-
‰ÈÔ˘˜ ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙÔ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔ-
ÏfiÁÈÔ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹ ÚfiÔ‰Ô ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜
ÙÔ˘ EMV ÛÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ÏËÚˆÌÒÓ, ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ¿˜
ÙÔ˘˜ Ù· ÂÍ‹˜:
1. ∏ ÙÚÈÌËÓÈ·›· Û˘ÏÏÔÁ‹ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ

·ÔÛÎÔÂ› ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ÂÈÎfiÓ·˜ Î¿ıÂ
ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô ˘ÈÔı¤ÙË-
ÛË˜ ÙË˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜ EMV.

2. ∏ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙË˜ ÚÔfi‰Ô˘ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-
Ì¤ÏÔ˘˜ ÛÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÙÔÌ¤· ·ÔÙÂÏÂ› ·ÓÙÈ-
ÎÂ›ÌÂÓÔ È‰È·›ÙÂÚÔ˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Î·È ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ
Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜
·¿ÙË˜ ÛÙ· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¿ Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ ÏËÓ
ÙˆÓ ÌÂÙÚËÙÒÓ.

3. √È ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙË ÌË ·ÔÛÙÔÏ‹ ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈ-
ËÌ¤ÓˆÓ Â˘ÓÔ˚ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ·Ú-
ÓËÙÈÎ¤˜ ÛÙËÓ ÂÎÚÔÛÒËÛË ÙˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ
ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Ì·˜ ÛÙËÓ ·ÚÌfi‰È· √Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜
ÁÈ· ÙÈ˜ ∫¿ÚÙÂ˜ (ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
¶ÏËÚˆÌÒÓ).   
™Â Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ı¤Ì· ı· Ú¤ÂÈ

Ó· ÂÈÛËÌ¿ÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ:
➣ ∏‰Ë ·fi ÙÔ 2002 ¤¯Ô˘Ó ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Î·È Â›Ó·È

ÛÙË ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ‹ ·Ô-
‰¤¯ÔÓÙ·È Î¿ÚÙÂ˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÔÈ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ Î·È ÂÈ-



¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÚÔ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡
EMV ÚÔÙ‡Ô˘ ÁÈ· ÙÔ chip ÙˆÓ Î·ÚÙÒÓ.

➣ ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ·Ï·ÈfiÙÂÚË ·fiÊ·ÛË ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜ ÙÔ˘
EMV ÛÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ÏËÚˆÌÒÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÂÈ¯ÂÈÚË-
Ì·ÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È ‰ÂÓ
¤¯ÂÈ ÔÚÈÛÙÂ› ÂıÓÈÎfi Û¯¤‰ÈÔ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔ-
Ù‡Ô˘.

➣ ∞fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005 Ù· ‰ÈÂıÓ‹ Û¯‹Ì·Ù·
Î·ÚÙÒÓ VISA Î·È MasterCard ı· ÂÈ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó
ÙÔÓ ÂÎ‰fiÙË ‹ ·Ô‰¤ÎÙË Î·ÚÙÒÓ ÏËÚˆÌ‹˜ Ô˘
‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ ÙÔ EMV ÌÂ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Ô˘
ı· ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ·Ú¿ÓÔÌË ̄ Ú‹ÛË ÙË˜ Î¿ÚÙ·˜. 

¶Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó›¯ÓÂ˘ÛË ÙˆÓ Ï·ÛÙÒÓ Î·È ÌË Î·-
Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÚÔ˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÌÂÙÚËÙÒÓ ·fi ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ¿ÏÏÔ˘˜ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜
∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ 2004 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·,
ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË Î·È ÙÔ ‰È¿ÏÔÁÔ, ÂÍ¤‰ˆÛÂ
™¯¤‰ÈÔ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó›¯ÓÂ˘ÛË ÙˆÓ Ï·ÛÙÒÓ Î·È
ÌË Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÚÔ˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÌÂÙÚËÙÒÓ ·fi È-
ÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ¿ÏÏÔ˘˜ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ‰È·-
¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜. ∆Ô ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ,
·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓÔ ÛÙËÓ Î›ÓËÛË ·˘Ù‹ Î·È ÌÂÙ¿ ·fi
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘, ˘¤‚·ÏÂ ÙË ı¤ÛË ÙÔ˘
ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ. ™’ ·˘Ùfi ÙÔ “∂ÁÁÚ·ÊÔ £¤ÛË˜” Û˘ÌÂÚÈ-
Ï‹ÊıËÎ·Ó ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ ÔÈ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÁÎÚ›ıË-
Î·Ó ·fi ÙËÓ √ÏÔÌ¤ÏÂÈ· ÙÔ˘ EPC ÁÈ· ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ÙˆÓ ∂ıÓÈÎÒÓ ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ
Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÌÂÙÚËÙ¿.

∆ÔÓ πÔ‡ÏÈÔ, Î·Ù¿ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË ÙË˜ ‰È·‚Ô‡-
ÏÂ˘ÛË˜, Ë ∂∫∆, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Ù· Û¯fiÏÈ· ÙÔ˘
∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ, ÂÍ¤‰ˆÛÂ Ó¤·
ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË ¤Î‰ÔÛË ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘. ™ÙÔ Ó¤Ô Û¯¤-
‰ÈÔ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ fiÙÈ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË Ô ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÁÓËÛÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·-
Ù›ˆÓ, ÌÂ Ù· ÔÔ›· ı· ÂÊÔ‰È¿˙ÔÓÙ·È Ù· ÙÔÈÎ¿ ATM,
ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÌË¯·Ó¤˜, ÏËÓ
fiÌˆ˜ ÁÈ· “·ÔÌ·ÎÚ˘ÛÌ¤Ó· Î·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù·” ÙÚ·Â-
˙ÒÓ ÌÂ “¯·ÌËÏfi Â›Â‰Ô ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿”
ı· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÂÎ·È‰Â˘Ì¤ÓÔ
ÚÔÛˆÈÎfi, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ› ÙÔÓ ÔÈÔÙÈ-
Îfi ¤ÏÂÁ¯Ô Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·-
Ù›ˆÓ Ô˘ ı· ÂÊÔ‰È¿˙Ô˘Ó Ù· ÙÔÈÎ¿ ∞∆ª.

∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹ Û˘Ó¿ÓÙËÛË ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∆Ë-
ÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ Î·È ∆·¯˘‰ÚÔÌÂ›ˆÓ ÁÈ· ı¤Ì·Ù· ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ˘ÔÁÚ·ÊÒÓ
∆ÔÓ πÔ‡ÏÈÔ Î·È ÌÂÙ¿ ·fi ÚfiÙ·ÛË ÙË˜ ∂ÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ, Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙ· ÁÚ·ÊÂ›· ÙË˜
∂∂∆∆ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹ ËÌÂÚ›‰· ÁÈ· ı¤Ì·Ù· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ
˘ÔÁÚ·ÊÒÓ. ∂ÎÂ› Ë ∂∂∆∆ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ Û‡ÓÙÔÌË
·ÚÔ˘Û›·ÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÛÙËÓ
¶·ÚÔ¯‹ ÀËÚÂÛÈÒÓ ¶ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜ ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜
ÀÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ÌÂ ·Ó·ÊÔÚ¤˜ ÛÙÔ ˘ÊÈÛÙ¿-
ÌÂÓÔ ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ̆ ÔÁÚ·Ê¤˜.

∆· ‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó Î·Ù¿
ÙËÓ ·ÚÔ˘Û›·ÛË Î·È ÙÈ˜ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‹Ù·Ó:
➣ ∏ ·Ó¿ÁÎË ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË˜ ·fi ÙËÓ ∂∂∆∆ ÙˆÓ ÚÔ-

Ù‡ˆÓ (standards) Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÎÔÏÔ˘-
ıÔ‡Ó ÔÈ ÂıÂÏÔÓÙÈÎ¿ ‰È·ÈÛÙÂ˘Ì¤ÓÔÈ ¿ÚÔ¯ÔÈ.

➣ ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤-
ÓÔ˘ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡, ÔÈÔ˜ ¤¯ÂÈ ÙÔ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜
·fi‰ÂÈÍË˜ (burden of proof), ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÛÙÔ
¿ÚıÚÔ 3 ÙÔ˘ ¶.¢. 150/ 25.06.2001, ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È fiÙÈ
“Ë ÚÔËÁÌ¤ÓË ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ˘ÔÁÚ·Ê‹ Ô˘ ‚·Û›-
˙ÂÙ·È ÛÂ ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤ÓÔ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi Î·È ‰ËÌÈ-
Ô˘ÚÁÂ›Ù·È ·fi ·ÛÊ·Ï‹ ‰È¿Ù·ÍË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ̆ Ô-
ÁÚ·Ê‹˜ Â¤¯ÂÈ ı¤ÛË È‰Èfi¯ÂÈÚË˜ ˘ÔÁÚ·Ê‹˜ ÙfiÛÔ
ÛÙÔ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi fiÛÔ Î·È ÛÙÔ ‰ÈÎÔÓÔÌÈÎfi ‰›Î·ÈÔ”.
∂›ÛË˜ Ë ∂∂∆∆ ˙‹ÙËÛÂ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ̆ Ô-

‚¿ÏÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÍÂÈ‰›-
ÎÂ˘ÛË ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÚÔÙ‡ˆÓ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·
ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ˙‹ÙËÛ·Ó Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› ¤Ó· Û¯‹Ì·
(ÂÈÙÚÔ‹) ÛÙËÓ ∂∂∆∆, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Â›Ó·È ÙÔ Î·Ó¿ÏÈ
ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ∂∂∆∆-ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ·ÓÙÈ-
ÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó Î·È ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË.

∏ ∂ÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ıÂˆÚÂ› fiÙÈ Ë
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· Î·È Ë Û˘ÓÂ¯‹˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›· ÌÂ ÊÔÚÂ›˜
fiˆ˜ Ë ∂∂∆∆ ‚ÔËı¿ ÛÙËÓ ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË
‰È¿ÊÔÚˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ, ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ÙË ‰˘-
Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙ· Ì¤ÏË ÙË˜ Ó· ÂÎÊÚ·ÛÙÂ› Î·È Ó· Î·Ù·-
ÁÚ·ÊÂ› Ô ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌfi˜ Î·È Ë ı¤ÛË ÙÔ˘˜ ÛÙ· ÙÂÏÈ-
Î¿ ·Ú·‰ÔÙ¤· ÙË˜ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË˜ ·Ú¯‹˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓË˜
Î·È ÙË˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ÙÂ¯ÓÔÁÓˆÛ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ı¤Ì·. ∂Í¿ÏÏÔ˘ ÙÔ ı¤Ì· ÙˆÓ ËÏÂÎ-
ÙÚÔÓÈÎÒÓ ˘ÔÁÚ·ÊÒÓ ·ÊÔÚ¿ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜,
Â›ÙÂ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó „ËÊÈ·Î¿ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎ¿ Â›ÙÂ fi¯È.
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¶ÏËÚˆÌ¤˜ Ì¤Ûˆ ÎÈÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘ (mobile payments)
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi
™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹
∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ ÂÍÂÙ¿˙Ô˘Ó ÛÔ‚·Ú¿ ÙËÓ ÙÚ¤-
¯Ô˘Û· ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ‰˘Ó·ÙÔÙ‹ÙˆÓ ÛÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ Ì¤Ûˆ
ÎÈÓËÙÒÓ ÙËÏÂÊÒÓˆÓ. ∏‰Ë Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·,
ÌÂ ·ÊÔÚÌ‹ ÙË Ú·Á‰·›· ÂÍ¤ÏÈÍË ÙË˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜ Î·È
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÚÔ¯ÒÚËÛÂ ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ
ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂˆÓ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2000/46/EC

ÁÈ· ÙÔ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi ¯Ú‹Ì·. ªÂÙ¿ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜
√‰ËÁ›·˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·Ù¤ÏËÍ·Ó ÛÙÔ
Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ·˘Ù‹ ‰ÂÓ ·ÊÔÚ¿ ÌfiÓÔ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
Î·È ÙÔ˘˜ ·ÌÈÁÒ˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜,
·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ˘˜ ·Úfi¯Ô˘˜ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ÎÈÓËÙ‹˜ ÙËÏÂÊˆ-
Ó›·˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Â›Ó·È de facto ÂÎ‰fiÙÂ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ fiÙ·Ó ÔÈ ÚÔÏËÚˆÌ¤ÓÂ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ÎÈÓËÙÔ‡
ÙËÏÂÊÒÓÔ˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Û·Ó Ì¤ÛÔ ÏËÚˆÌ‹˜
ÁÈ· ·ÁÔÚ¿ ·Á·ıÒÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ ¿ÏÏˆÓ ·fi ÙÈ˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜.  

∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ “Application of the e-
money Directive to mobile operators – Consultation
paper of DG Internal Market” ‰È·‚È‚¿ÛÙËÎÂ ÛÙ·
Ì¤ÏË ÙË˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜
∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂∂∆, Ë ÔÔ›· ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙË Û‡ÛÙ·-
ÛË ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙÈ˜
“electronic & mobile payments”.

™˘Á¯ÚfiÓˆ˜ Ë ∂∂∆, ·Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË
ÁÈ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË ÂÓ·Û¯fiÏËÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÌÂ ÙÔ
ı¤Ì·, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ¿ÚÔ¯ÔÈ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ÎÈÓËÙ‹˜ ÙË-
ÏÂÊˆÓ›·˜ (MNOs - mobile network operators) Î·È
ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· Ë ‚ÈÔÌË¯·Ó›· ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ Â›Ó·È
Û‹ÌÂÚ· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙ¤˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÛÙÔ-
¯Â‡Ô˘Ó ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙÔ˘˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ÎÈÓËÙÔ‡, ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ
fiˆ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ·ÚfiÌÔÈÂ˜
˘ËÚÂÛ›Â˜, Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹ ÂÎ‰‹Ïˆ-
ÛË ÌÂ ı¤Ì· “∆È Â›Ó·È ÔÈ ÏËÚˆÌ¤˜ Ì¤Ûˆ ÎÈÓËÙÔ‡ ÙË-
ÏÂÊÒÓÔ˘”. ™ÙËÓ ÂÎ‰‹ÏˆÛË ·˘Ù‹ ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó ÔÈ
¤ÓÙÂ Ù‡ÔÈ ÏËÚˆÌÒÓ Ì¤Ûˆ ÎÈÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘
Î·È ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤-
ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÏËÚˆ-
Ì¤˜ ·˘Ù¤˜. ∆· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Û˘ÓÔ„›-
˙ÔÓÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:

➣ √È m-payments ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ıÂˆÚËıÔ‡Ó Ó¤Ô Î·-
Ó¿ÏÈ ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÛÂ ˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜ ÏË-
ÚˆÌ‹˜. 

➣ §fiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ ÔÈ m-payments Â›Ó·È ÛÂ ·Ú¯ÈÎ¿
·ÎfiÌ· ÛÙ¿‰È· ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ Ì›· Ï‡ÛË
Ô˘ Ó· ÏËÚÔ› fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÙÚ·-
Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙËÓ ¤ÎıÂÛË
ÙË˜ ECBS. ¶·Ú¿ ÙË ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Ë Ó¤· ·˘Ù‹ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· ı· ̄ ÚÂÈ·-
ÛÙÂ› ¯ÚfiÓÔ ÁÈ· Ó· ·ÁÁ›ÍÂÈ ÙËÓ ÎÚ›ÛÈÌË Ì¿˙·.

➣ ∏ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ÌÔÚÂ› Î¿ÔÈÔ˜ Ó· ÏËÚÒÓÂÈ
ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ÒÚ· Î·È ·fi ÔÔ˘‰‹ÔÙÂ ‚Ú›ÛÎÂ-
Ù·È Â›Ó·È Ì›· ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹ ÚfiÙ·ÛË – ÁÈ· ÙÔ˘˜ ̄ Ú‹-
ÛÙÂ˜ Î·È ÁÈ· fiÏ· Ù· ÂÌÏÂÎfiÌÂÓ· Ì¤ÚË ÙˆÓ ÏË-
ÚˆÌÒÓ Ì¤Ûˆ ÎÈÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘, fiˆ˜ ÔÈ ÙÚ¿-
Â˙Â˜, ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ Î·È ÔÈ Î·-
Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ¤˜ Û˘ÛÎÂ˘ÒÓ.

➣ ™Â Î¿ıÂ m-payment Û¯‹Ì· ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ¤ÚÂ-
Â Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó ÙËÓ ˘Ô‰ÔÌ‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ÙË˜
ÏËÚˆÌ‹˜, ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ ÙÔ ‰›-
ÎÙ˘Ô ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ Î·È ÔÈ Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ¤˜ Û˘ÛÎÂ˘-
ÒÓ ÙËÓ ÎÈÓËÙ‹ Û˘ÛÎÂ˘‹ Ô˘ ı· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ›
ÁÈ· Ó· ÙÂıÂ› ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Î·È/‹ Ó· ÂÁÎÚÈıÂ› Ë
ÏËÚˆÌ‹. ∞˘ÙÔ› Â›Ó·È ÔÈ ÙÚÂÈ˜ Î‡ÚÈÔÈ ·›ÎÙÂ˜
ÛÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÙˆÓ mobile ÏËÚˆÌÒÓ.

➣ √È ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔÙÈÌÔ‡Ó ÙÔ ÌÔÓÙ¤ÏÔ ÙˆÓ ÙÂÛÛ¿-
ÚˆÓ ÂÌÏÂÎÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÚÒÓ (ÙÚ¿Â˙· ¯Ú‹ÛÙË ÎÈ-
ÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘, ¯Ú‹ÛÙË˜ ÎÈÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘,
ÙÚ¿Â˙· ¤ÌÔÚÔ˘ Î·È ¤ÌÔÚÔ˜) Û·Ó ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔ-
ÓÈÎ‹ ÁÈ· ÙÈ˜ mobile ÏËÚˆÌ¤˜. ∏ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·
·˘Ù‹ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ
Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ Î·È ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÏËÚˆÌ‹˜.

➣ °È· Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÔ‡Ó ·ÛÊ·ÏÂ›˜ ÏËÚˆÌ¤˜ Ì¤-
Ûˆ ÎÈÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘ Î·È Ó· ·Ó·ÏËÊıÂ› Ë ‰˘-
Ó·Ù‹ Û¯ÂÙÈÎ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Î·È ÔÈ ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜ ÏË-
ÚˆÌÒÓ, Ë ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË Î·È Ë ÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ
¯ÚËÛÙÒÓ Â›Ó·È ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜-ÎÏÂÈ‰È¿. √È ÙÚ¿Â-
˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÁÎÚ›ÓÔ˘Ó Î·È/‹ Ó· ÂÏ¤Á¯Ô˘Ó ÙÈ˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ ·˘Ù¤˜, fiÙ·Ó ÂÌÏ¤ÎÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÏËÚˆ-
Ì¤˜ Ì¤Ûˆ ÎÈÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘.

➣ ™ÙËÚÈ˙fiÌÂÓÔÈ ÛÂ ¤Ó· ·ÏËıÈÓfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ·ÏÏË-
ÏÔ‚Ô‹ıÂÈ·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÏ¿‰ˆÓ fiÔ˘ Ë Û˘ÓÂÚ-
Á·Û›· Î·È Ô Û˘ÓÂÙ·ÈÚÈÛÌfi˜ Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿Ú-
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¯Ô˘Ó, Ì›· ÂÈÙ˘¯‹˜ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ì¤Ûˆ
ÎÈÓËÙÔ‡ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘ ı· Â›Ó·È Ì›· Î·Ù¿ÛÙ·ÛË
fiÔ˘ fiÏ· Ù· ÂÌÏÂÎfiÌÂÓ· Ì¤ÚË ı· ¤¯Ô˘Ó Î¤Ú-
‰Ô˜. °È· Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ·˘Ùfi, ¯ÚÂÈ¿˙ÔÓÙ·È Úfi-
Ù˘· ÙÔ˘ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ Î·È ÙË˜ ·ÓÂÍ¿Ú-
ÙËÙË˜ Ï·ÙÊfiÚÌ·˜ ÁÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈ· Î·È ‰È·ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁÈÎfiÙËÙ·.

➣ ™˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ ÌÂÚÒÓ
Â›Ó·È Î·È ·Ó·ÁÎ·›· Î·È ÂÊÈÎÙ‹ – ÌÂ Î¤Ú‰Ô˜ ÁÈ·
fiÏÔ˘˜. ∞˘Ùfi ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿Ù·È ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÎÔÈ-
ÓÒÓ ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ. ∞˘-
Ù¤˜ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ˘fi„Ë ÙÔÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹-
ÛÂÈ˜ Î·È Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ı¤Ì·Ù· ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜, ÂÌÔ-
ÚÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·, ı¤Ì·Ù· Ì¿ÚÎÂÙÈÓÁÎ Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜
Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÁÈ· 
ñ ∆˘ÔÔ›ËÛË ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ
ñ ∂Ó·ÚÌfiÓÈÛË ÌËÓ˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿
ñ ∞Ó¿Ù˘ÍË ·ÓÔÈ¯ÙÒÓ Ï‡ÛÂˆÓ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÏË-
ÚˆÌ¤˜ ÚfiÛˆÔ ÌÂ ÚfiÛˆÔ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÔÌ·-
ÎÚ˘ÛÌ¤ÓÂ˜ ÏËÚˆÌ¤˜.

√Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜ ™Ù6 ÙÔ˘ e-Business forum ÁÈ· ÙËÓ
ÚÔÒıËÛË ÙÔ˘ e-banking
∆ÔÓ πÔ‡ÏÈÔ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙËÓ ∫fiÚÈÓıÔ Ë
‰Â‡ÙÂÚË ÂÎ‰‹ÏˆÛË ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ∂ÚÁ·Û›·˜ ™Ù6 ÙÔ˘
e-Business Forum ÁÈ· ÙËÓ “¶ÚÔÒıËÛË ÙˆÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ e-banking ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜”, ÌÂ ÙË
Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈ-
Ô‡ÓÙ·È ÛÙÔ ̄ ÒÚÔ Î·È ÙÔ˘ ∂ÈÌÂÏËÙËÚ›Ô˘ ∫ÔÚÈÓı›·˜.
∆ËÓ ÂÎ‰‹ÏˆÛË ÛÙ‹ÚÈÍ·Ó Ù· ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ÙË˜
Â˘Ú‡ÙÂÚË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ ÓÔÌÔ‡ ∫ÔÚÈÓı›·˜ Ô˘ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹, Ù·
ÔÔ›· ÂÓÂÚÁÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÚÔÛÎ·ÏÒÓÙ·˜ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿-
ÙÂ˜ ÙÔ˘˜/¯Ú‹ÛÙÂ˜ ÙÔ˘ e-banking Ó· ÌÔÈÚ·ÛÙÔ‡Ó ÙÈ˜

ÂÌÂÈÚ›Â˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÙÔ ·ÚÂ˘ÚÈÛÎfiÌÂÓÔ ÎÔÈÓfi ÙË˜ ÂÎ-
‰‹ÏˆÛË˜.

∏ √Ì¿‰· ∂ÚÁ·Û›·˜ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙË Û˘Ó¤¯ÈÛË ÙˆÓ
ÂÎ‰ËÏÒÛÂˆÓ, ÔfiÙÂ ÔÈ ÂfiÌÂÓÂ˜ ÔÚ›ÛÙËÎÂ Ó· Ú·Á-
Ì·ÙÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÙËÓ ∫Ú‹ÙË – ÛÙÈ˜ 18 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ ÛÙ·
Ã·ÓÈ¿ Î·È ÛÙÈ˜ 19 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ ÛÙÔ ∏Ú¿ÎÏÂÈÔ. √È Ó¤-
Â˜ ·˘Ù¤˜ ÂÎ‰ËÏÒÛÂÈ˜ ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ Ó· ÂÌÏÔ˘ÙÈ-
ÛÙÔ‡Ó ÌÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙÔ˘ e-business
forum Î·È ÌÂ ÂÈÛ‹ÁËÛË ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÔ˘ ÛÙÂÏ¤¯Ô˘˜
ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÁÈ· ÙÔ Taxis Net,
Ï¤ÔÓ ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·ÛË˜ ÌÂ ı¤Ì· ÙÔ e-banking ·fi
ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÛÙ¤ÏÂ¯Ô˜, ÙˆÓ ÔÌÈÏÈÒÓ
ÂÏ·ÙÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ Â›Ó·È ¯Ú‹ÛÙÂ˜ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ¿ÓÂÏ ÌÂ
Â›ÛË˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤Ó· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÛÙÂÏ¤¯Ë Ô˘ ··-
ÓÙÔ‡Ó ÛÂ ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÚÂ˘ÚÈÛÎÔÌ¤ÓˆÓ.

™˘ÏÏÔÁ‹ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ e-banking
∏ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ∆Ú·Â˙È-
Î‹˜ ÚÔ‚ÏËÌ·Ù›˙ÂÙ·È ¤ÓÙÔÓ· ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ¯ÚÔÓÈÎfi
‰È¿ÛÙËÌ· ÁÈ· ÙË Û˘ÏÏÔÁ‹ ÙˆÓ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›-
ˆÓ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ Î·È
ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÁÈ· ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÌÂÁÂıÒÓ Î·È ÙÔÓ
ÙÚfiÔ ·ÍÈÔÏfiÁËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. 

∞Ú¯ÈÎ¿ Ë Û˘ÏÏÔÁ‹ ÙˆÓ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ
ÂÚÈÔÚÈ˙fiÙ·Ó ÛÙÔ internet banking, ·ÏÏ¿ ÌÂÙ¿ ·fi
·fiÊ·ÛË ÙË˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∏ÏÂÎÙÚÔ-
ÓÈÎ‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜, Û˘ÁÎÏ‹ıËÎÂ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜
ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·È ÙÔ˘˜ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ô˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘˜, ÁÈ· ÙÔ phone banking. ∂›-
ÛË˜ Ë ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ∆Ú·-
Â˙ÈÎ‹˜ ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘ÏÏÔÁ‹ ÛÙ·ÙÈÛÙÈ-
ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ e-banking, ‰ËÏ·-
‰‹ Î·È ÁÈ· ÙÔ pc banking Î·È ÁÈ· ÙÔ mobile banking.
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∫∞¡√¡π™ª√™

∆√À Ãƒ∏ª∞∆π™∆∏ƒπ√À ∞£∏¡ø¡ - 
∫∞∆∞™∆∞™∂π™ ∆∞ª∂π∞∫ø¡ ƒ√ø¡

ªÂ ·ÊÔÚÌ‹ ÙÔ Ó¤Ô ∫·ÓÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘
∞ıËÓÒÓ, Ô˘ ÂÁÎÚ›ıËÎÂ ÌÂ ÙËÓ ̆ ’ ·ÚÈı. 1/304/10.6.2004

∞fiÊ·ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ (º∂∫

900µ’/16.6.2004), ·Ó¤Î˘„·Ó ÔÚÈÛÌ¤Ó· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ·Ó·-
ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ù·ÎÙÈÎ‹˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Î·È È‰›ˆ˜ ÁÈ·
ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙˆÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ.
∫·ÙfiÈÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ
ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÏÔÁÈÛÙÈ-
Î¿ ı¤Ì·Ù· ÙË˜ ∂∂∆, ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÂÈÛÙÔÏ‹ ÛÙÔ
ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, ÙËÓ ∂È-
ÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ
Î·È ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ∆˘ÔÔ›ËÛË˜ Î·È
∂Ï¤Á¯ˆÓ. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ˙ËÙ‹ıËÎ·Ó ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ ˆ˜
ÚÔ˜ Ù· ÂÍ‹˜: (·) fiÙÈ ÔÈ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·’
Î·È Á’ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ Î·È ÔÈ ÙÚÈÌËÓÈ·›Â˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ù·-
ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ Â›Ó·È ·Ó¤ÏÂÁÎÙÂ˜, (‚) fiÙÈ ÔÈ ÙÚÈÌËÓÈ-
·›Â˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ ı· Â›Ó·È Û˘ÓÔ-
ÙÈÎ¤˜, ÂÊfiÛÔÓ Î·È ÔÈ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ
ÙÚÈÌ‹ÓˆÓ Â›Ó·È Û˘ÓÔÙÈÎ¤˜, (Á) Ó· ÌËÓ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È
“Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË” ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÛÙÔ Ã∞ ÙˆÓ
ÙÚÈÌËÓÈ·›ˆÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ, ÙˆÓ Î·Ù·-
ÛÙ¿ÛÂˆÓ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ Î·È ÙˆÓ ÚfiÛıÂÙˆÓ ÛÙÔÈ-
¯Â›ˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, (‰) Ó·
ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÂ› Ë Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ÂÓ‰È¿ÌÂÛÂ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜
Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ, ̇ ËÙ‹ıË-
ÎÂ ·Ó·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ ÙÚÈÌËÓÈ-
·›ˆÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ ÁÈ· ÙÔ 2005. ™Â
·¿ÓÙËÛË ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ, ÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ
‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓÈÛÂ fiÙÈ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘
ÙˆÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ·’ Î·È Á’ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘, Î·-
ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ Ô˘ Î·-
Ù·Ù›ıÂÓÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Î·È fiÙÈ ÔÈ

Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ Û˘ÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÔÚÈ˙fiÌÂÓ· ÛÙËÓ ̆ ’ ·ÚÈı. 5/204/14.11.2000

∞fiÊ·ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜. ¶ÂÚ·ÈÙ¤-
Úˆ, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ·›ÙËÌ· ·Ó·‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ˘Ô¯Ú¤ˆ-
ÛË˜, Ë ∂∫ ÂÍ¤ÊÚ·ÛÂ ÙË ÚËÙ‹ ÚfiıÂÛ‹ ÙË˜ Ó· ·ÓÙÈÌÂ-
Ùˆ›ÛÂÈ ÌÂ Â˘ÂÏÈÍ›· Ù˘¯fiÓ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Î·ı˘ÛÙÂÚË-
Ì¤ÓË˜ ˘Ô‚ÔÏ‹˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ, ÛÂ
‚·ıÌfi fiÌˆ˜ Ô˘ Ë ̆ Ô‚ÔÏ‹ ÙˆÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ‚’ ÙÚÈ-
Ì‹ÓÔ˘ (30/6) Ó· ÌËÓ ˘ÂÚ‚Â› ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi fiÚÈÔ Ô˘
ÈÛ¯‡ÂÈ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘. ∆¤ÏÔ˜,
fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ,
‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ˘Ô‚Ô-
Ï‹˜ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÙÚ›ÌË-
ÓÔ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ¯Ú‹ÛË˜. 

¢π∂£¡∏ ¶ƒ√∆À¶∞

Ãƒ∏ª∞∆√√π∫√¡√ªπ∫∏™

¶§∏ƒ√º√ƒ∏™∏™/¢π∂£¡∏

§√°π™∆π∫∞ ¶ƒ√∆À¶∞

1. ¢È·ÚÎ‹˜ Â›Ó·È Ë ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙË˜ ∂∂∆ ÚÔ˜ Ù· Ì¤-
ÏË ÙË˜ Â› ÙˆÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ fiÛÔÓ ·ÊÔ-
Ú¿ Ù· ¢ÈÂıÓ‹ ¶ÚfiÙ˘· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
¶ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ (¢¶Ã¶/¢§¶). √È Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
➣ ∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ¢§¶ 39, Ë
∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÛÙ· Ù¤ÏË Î·ÏÔ-
Î·ÈÚÈÔ‡ Û¯¤‰ÈÔ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÌÂÚÈÎ‹ ˘ÈÔı¤ÙË-
ÛË ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ¶ÚÔÙ‡Ô˘ (carve out),
‹ÙÔÈ ÏËÓ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂÒÓ ÙÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ Â‡ÏÔÁË ·Í›·
(fair value option) Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÁÈ·
ÙË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË˜ (hedge accounting).
∏ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÌÂÚÈÎ‹˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÂ
·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘˙‹ÙËÛË˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ∫·ÓÔÓÈ-
ÛÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ £ÂÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ (Accounting Regulatory
Committee, ARC), Ë ÔÔ›· Â›¯Â ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·

§O°π™∆π∫∞ £∂ª∞∆∞
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ÂÈÏÔÁ‹˜ Î·È ÌÂÙ·Í‡ ‰‡Ô ·ÎfiÌË ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ
ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ: (·) Ë ÚÒÙË ·ÊÔÚÔ‡ÛÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙË-
ÛË ÙÔ˘ ¢§¶ 39 ÌÂ ÙËÓ Úfi‚ÏÂ„Ë ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ‰È¿Ù·ÍË˜
ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi ÙÔ Â‰›Ô
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Â›Ï˘ÛË ÙˆÓ ÂÎÎÚÂÌÒÓ
˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È (‚) Ë ‰Â‡ÙÂÚË ·ÊÔÚÔ‡ÛÂ ÙËÓ ÚÔ-
ÛˆÚÈÓ‹ ÌË ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ fiÏÔ˘ ÚÔÙ‡Ô˘. ™ËÌÂÈ-
ÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÛÂ Â›Â‰Ô ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜ (∂∆√) ‰ÂÓ Î·Ù¤ÛÙË
ÂÊÈÎÙfi Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÂÓÈ·›· ¿Ô„Ë ÁÈ· ÙË ÌÂ-
ÚÈÎ‹ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ÚÔÙ‡Ô˘. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·Ó·-
Ê¤ÚÂÙ·È fiÙÈ ̆ ¤Ú ÙË˜ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓË˜ ÌÂÚÈÎ‹˜ ̆ ÈÔ-
ı¤ÙËÛË˜ (carve-out) Ù¿¯ıËÎ·Ó Ë °·ÏÏ›·, Ë °ÂÚ-
Ì·Ó›·, Ë πÙ·Ï›· Î·È ÙÔ µ¤ÏÁÈÔ, ÂÓÒ ˘¤Ú ÙË˜ Ï‹-
ÚÔ˘˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔÙ‡Ô˘ ‹ ÙË˜ ·Ó·‚ÔÏ‹˜
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Ù·ÎÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÎ-
ÎÚÂÌÒÓ ˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ Ù¿¯ıËÎ·Ó Ë √ÏÏ·Ó‰›·, Ë ¢·-
Ó›·, Ë πÛ·Ó›·, Ë ∂ÏÏ¿‰·, Ë ªÂÁ. µÚÂÙ·Ó›· Î·È Ë
∂Ï‚ÂÙ›· (UBS). ∫‡ÚÈÔ ÂÈ¯Â›ÚËÌ· ‹Ù·Ó fiÙÈ ÌÈ·
“Â˘Úˆ·˚Î‹” ÂÎ‰Ô¯‹ ÙÔ˘ ¢§¶ 39 ‰ÂÓ ÂÍ˘ËÚÂÙÂ›
ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ Û˘ÁÎÚÈÛÈÌfiÙËÙ·˜ Î·È ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜.
➣ ∂›ÛË˜ Û˘ÓÂ¯›ÛÙËÎ·Ó ÔÈ Û˘˙ËÙ‹ÛÂÈ˜ ÌÂÙ·Í‡
ÙˆÓ ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜
√ÌÔÛÔÓ‰›·˜ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ
§ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ (IASB) ÁÈ· ÙÔ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂ-
ÓÔ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÔÓÙ¤ÏÔ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË˜
(interest rate margin hedging proposal). ¶·Ú¿ ÙÈ˜
‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰fiıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ, Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂˆÓ
ÙˆÓ ‰‡Ô ÏÂ˘ÚÒÓ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó È‰È·›ÙÂÚ· ÂÓı·ÚÚ˘ÓÙÈ-
Î¿ Î·È ÙÔ IASµ ÂÎÙÈÌ¿ fiÙÈ ÙÔ ı¤Ì· ̄ Ú‹˙ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈ-
Î‹˜ Î·È ¯ÚÔÓÔ‚fiÚ·˜ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘
Ó· Ï¿‚ÂÈ ÙË ÌÔÚÊ‹ Û¯Â‰›Ô˘ (exposure draft).
➣ ∆Ô ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡-
ˆÓ ¤ıÂÛÂ ÙÔ Î·ÏÔÎ·›ÚÈ ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË
Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ™¯¤‰È· (Exposure Drafts): (·) Tran-
sition and initial recognition of financial assets
and liabilities, (‚) Cash flow hedge accounting of
forecast intragroup transactions, (Á) Financial

guarantee contracts and credit insurance, ÁÈ·
Ù· ÔÔ›· Ë ÚÔıÂÛÌ›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Ï‹ÁÂÈ
ÛÙÈ˜ 8.10.2004 Î·È (‰) Û¯¤‰ÈÔ ÁÈ· ÙË ÁÓˆÛÙÔÔ›-
ËÛË ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ (Financial
Instruments: Disclosures), ÁÈ· ÙÔ ÔÔ›Ô Ë ÚÔ-
ıÂÛÌ›· Ï‹ÁÂÈ ÛÙÈ˜ 22.10.2004.
➣ ∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›· ·Ô-
Ê¿ÛÈÛÂ ÙÔ Î·ÏÔÎ·›ÚÈ ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÔÌ¿‰·˜
ÂÚÁ·Û›·˜, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙË-
Ù·˜ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÌÔÚÊfiÙ˘Ô˘ XBRL (Extensible
Business Reporting Language). To XBRL Â›Ó·È
¤Ó· ÂÈ‰ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· – ÌÔÚÊfiÙ˘Ô˜ (format) ÂÚÈ-
ÁÚ·Ê‹˜ Î·È Î·Ù·¯ÒÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙˆÓ
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎÂ Î·È
ÚÔˆıÂ›Ù·È ·fi ¤Ó· ‰ÈÂıÓ‹ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi, ÙÔÓ
XBRL International, Ô˘ Â‰ÚÂ‡ÂÈ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ Î·È
·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi 250 ÂÚ›Ô˘ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. √ Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˜ ÌÔÚÊfiÙ˘Ô˜ ·Ú¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·
Ù·¯Â›·˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ‰Â‰ÔÌ¤-
ÓˆÓ, ÌÂÈÒÓÂÈ ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ Ï¿ıÔ˘˜ Î·È ÂÈÙÚ¤-
ÂÈ ÙÔÓ ·˘ÙfiÌ·ÙÔ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfi-
ÚËÛË˜. ∂›ÛË˜ ÌÔÚÂ› Ó· ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ‰Â‰ÔÌ¤-
Ó· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÓÙ·¯ıÂ› ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÁÏÒÛ-
ÛÂ˜ Î·È ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿
ÚfiÙ˘·. ∆Ô ı¤Ì· ¤¯ÂÈ ÎÔÈÓÔÔÈËıÂ› ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â-
˙Â˜-Ì¤ÏË ÁÈ· ˘Ô‚ÔÏ‹ ·fi„ÂˆÓ Î·È ·Ú·ÙËÚ‹-
ÛÂˆÓ, Ï·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ ˘fi„Ë fiÙÈ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÂÍÂ-
Ù¿˙ÂÙ·È Î·È ÛÂ Â›Â‰Ô ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÂÓfi-
„ÂÈ ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ ÃÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ¶ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜.

2. ™Â ÂÛˆÙÂÚÈÎfi Â›Â‰Ô ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË ÔÈ
ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙË˜ ÌÈÎÙ‹˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ Ô˘ ··ÚÙ›-
˙ÂÙ·È ·fi ·ÚÌfi‰È· ÛÙÂÏ¤¯Ë ÁÈ· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ Î·È
ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ÁÈ· ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ıÂÌ¿-
ÙˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ¢§¶ Î·È ÙÔÓ
ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤ˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿-
ÙˆÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ N. 3229/2004.
∆· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÊıÈ-
ÓÔÒÚÔ˘.

¢IATPA¶EZIKE™ E¶ITPO¶E™
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1. ∂º∞ƒª√°∏ ∆∏™ √¢∏°π∞™ 2003/48/∂∫

°π∞ ∆∏ º√ƒ√§√°∏™∏

∆ø¡ ∞¶√∆∞ªπ∂À™∂ø¡

À¶√ ª√ƒº∏ ∆√∫ø¡

™∆∏¡ ∫√π¡√∆∏∆∞

∏ ∂∂∆ Û˘ÓÂÚÁ¿˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ‰ÈÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜
Î·È ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √È-
ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ Î·È
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi Ù· Î‡-
ÚÈ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Ù¤ıËÎ·Ó ‹Ù·Ó Ô Û·Ê‹˜ ÚÔÛ‰ÈÔ-
ÚÈÛÌfi˜ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ ÙˆÓ ÂÈÛÔ‰ËÌ¿-
ÙˆÓ ·fi ÙfiÎÔ˘˜, Ù· ÔÔ›· ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙÔ Â‰›Ô
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Î·È Ë
¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ó· ÂÍ·ÎÚÈ-
‚ÒÓÔ˘Ó Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ Ú·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘
ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ, Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë Â˘ı‡ÓË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ô Î·Ù·ı¤ÙË˜ ‰ÂÓ ÂÓÙÔ›˙ÂÙ·È ÛÙË
¯ÒÚ·, ÚÔ˜ ÙËÓ ÔÔ›· ÁÓˆÛÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó Ù· ÛÙÔÈ-
¯Â›· ÙÔ˘ ˆ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ Î·ÙÔ›ÎÔ˘, Î·ıÒ˜ Î·È Ë
·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ÎÔÈÓÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, È‰›ˆ˜ ÛÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ¤ÛÙˆ Î·È ¤Ó·˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˜ ÙÔ˘ ÎÔÈ-
ÓÔ‡ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ Â›Ó·È ¤ÏÏËÓ·˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜ Î¿-
ÙÔÈÎÔ˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ·Ú·Û¯¤-
ıËÎ·Ó ·fi ÙÔ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô, ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜
ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ‰ÂÓ Â›¯Â ·ÎfiÌË Î·ıÔÚÈÛÙÂ› ÛÂ
Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. ∏ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· Î·È ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹
·fi„ÂˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›-
Ô˘ ¤Ú¯ÂÙ·È ˆ˜ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Î·È ÙË˜ ·fi 19-7-2004 ∞fi-
Ê·ÛË˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (2004/587/∂∫), ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›·
¯ÚfiÓÔ˜ ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÔÚ›ÛıËÎÂ
Ë 1Ë πÔ˘Ï›Ô˘ 2005, ·ÓÙ› ÙË˜ 1Ë˜.1.2005 Ô˘ Â›¯Â ÔÚÈ-
ÛÙÂ› ·Ú¯ÈÎ¿. 

2. º√ƒ√§√°∏™∏

∂¶∞¡∞¶∞∆ƒπ∑√ª∂¡ø¡

∫∂º∞§∞πø¡
∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 38 ÙÔ˘
N. 3259/2004 ÁÈ· ÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ Â·Ó··ÙÚÈ-
˙fiÌÂÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Î·ÙfiÈÓ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÂÂÍÂÚÁ·-
Û›·˜ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ıÂÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ÁÈ·
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÈÙÚÔ‹ ÙË˜,
Ë ∂∂∆ ˘¤‚·ÏÂ ÛÙÔ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È
√ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÌÂ ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ Ô˘ Ù· È-
ÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÂÎÙÈÌÔ‡Ó fiÙÈ Ú¤ÂÈ Ó· ‰ÔıÔ‡Ó,
ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹
Î·È ·ÚfiÛÎÔÙË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ.
™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÙËÎ·Ó:
(·) Ù· Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ·, Ô˘ Û‡ÌÊˆ-
Ó· ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ Â›Ó·È ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ˘fi¯ÚÂ·, 
(‚) Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÔÈ
ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÙË˜ ËÌÂ-
‰·‹˜ Î·È ÙË˜ ·ÏÏÔ‰·‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘
ÓfiÌÔ˘,
(Á) Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·Ú·ÎÚ¿ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ 3%,
(‰) Ô ÎÚ›ÛÈÌÔ˜ ¯ÚfiÓÔ˜ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ ÚÔ‚ÏÂfi-
ÌÂÓÔ ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ÙˆÓ ¤ÍÈ ÌËÓÒÓ, Î·È
(Â) Ô ÙÚfiÔ˜ ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ ÙË˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ Â·-
Ó··ÙÚÈ˙fiÌÂÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.

∂›ÛË˜ ˘Ô‚Ï‹ıËÎ·Ó Û¯¤‰È· ˘Ô‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ
‰ËÏÒÛÂˆÓ-ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙ‹ÛÂˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ Î·È ÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ‚Â‚·›ˆÛË˜ ·Ú·ÎÚ¿-
ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÔ˘ ÊfiÚÔ˘ 3%. 

ºOƒO§O°π∫∞ £∂ª∞∆∞

¢ P A ™ T H P I O T H T A  E E T



ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 105

3. ∂º∞ƒª√°∏ ∆√À ¡. 3193/2003

™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆√À™ ∫∞¡√¡∂™

∆πª√§√°∏™∏™ º¶∞

™Â ·¿ÓÙËÛË Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂∂∆, ·Ó·ÊÔ-
ÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ N. 3193/2003, ÁÈ· ÙÈ˜ ˘Ô-
¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ·Ó·ÁÚ·ÊfiÌÂÓÂ˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÛÙ· ÙÈÌÔÏfiÁÈ·
ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ º¶∞ Î·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË
·Ó·ÁÚ·Ê‹˜ ÛÙÔ ÙÈÌÔÏfiÁÈÔ ÙË˜ ‰È¿Ù·ÍË˜, ‰˘Ó¿ÌÂÈ
ÙË˜ ÔÔ›·˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Ú¿ÍË ··ÏÏ¿ÛÛÂÙ·È ÙÔ˘
º¶∞, ÙÔ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓÈÛÂ fiÙÈ ÁÈ· Ù· ÙÈÌÔÏfiÁÈ· Ô˘ ÂÎ‰›‰ÔÓÙ·È
Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó Â›ÙÂ Î‡ÚÈÂ˜ Â›ÙÂ ·ÚÂfiÌÂÓÂ˜ ÙÚ·Â-
˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÈÛ¯‡ÂÈ Ë ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ·Ó·ÁÚ·Ê‹˜ ÙË˜
Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ··ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ ‰È¿Ù·ÍË˜, ÂÓÒ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·
ÌÂÙ¿ıÂÛË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ‰ÂÓ
˘Ê›ÛÙ·Ù·È, Î·ıfiÛÔÓ Ù¤ÙÔÈ· ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰ÂÓ ·Ú¤-
¯ÂÙ·È ·fi ÙËÓ √‰ËÁ›· 2001/115/∂∫.

4. ∂¶π™∆ƒ√º∏ ¶∞ƒ∞∫ƒ∞∆∏£∂¡∆√™

º√ƒ√À ∂¶π ∆√∫ø¡ √ª√§√°ø¡

∆√À ∂§§∏¡π∫√À ¢∏ª√™π√À, 
∆ø¡ √¶√πø¡ ¢π∫∞π√ÀÃ√π ∂π¡∞π

ª√¡πª√π ∫∞∆√π∫√π ∞§§√¢∞¶∏™

MÂ ÙÔ N. 2682/1999 Î·Ù·ÚÁ‹ıËÎÂ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘-
Ù¤˜-ÌfiÓÈÌÔ˘˜ Î·ÙÔ›ÎÔ˘˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ Ë ÊÔÚÔÏfi-
ÁËÛË ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ ÙˆÓ ÔÌÔÏÔÁÈ·ÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ, Ô˘ ÂÎ-
‰›‰ÂÈ ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ Î·È Ë Î·Ù¿ÚÁËÛË ÂÂ-
ÎÙ¿ıËÎÂ Î·È ÛÙÔ˘˜ ÙfiÎÔ˘˜ Ô˘ ı· Î·Ù·‚ÏËıÔ‡Ó ÁÈ·
ÙÈ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ Î·Ù¿ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·˘-
ÙÔ‡ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜. ∫·Ù’ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ
ÙÚ¿Â˙Â˜-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂∆ ˘¤‚·Ï·Ó ·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÂÈ-
ÛÙÚÔÊ‹ ·¯ÚÂˆÛÙ‹Ùˆ˜ ·Ú·ÎÚ·ÙËı¤ÓÙ· ÊfiÚÔ˘, Ô
ÔÔ›Ô˜ ÛÂ ·ÚÎÂÙ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÂ ˘„Ë-

Ï¿ ÔÛ¿, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÓÂÚÁÔ‡Ó ˆ˜
˘ÔıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·ÎÂ˜ Â˘ÚÂ›·˜ ÔÌ¿‰·˜ Í¤ÓˆÓ ıÂÛÌÈ-
ÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. °È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi, ‹‰Ë ·fi ÙÔ Ù¤ÏÔ˜
ÙÔ˘ 2003 Î·È Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2004 ˘Ô‚Ï‹ıË-
Î·Ó Â·ÓÂÈÏËÌÌ¤Óˆ˜ ¤ÁÁÚ·Ê· ·ÈÙ‹Ì·Ù· ·fi ÙËÓ
∂∂∆ ÚÔ˜ ÙÔ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂ˘ı¤ÙËÛË ÙˆÓ ÂÎÎÚÂÌÔÙ‹ÙˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· Â›¯Â
ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Î·È ÛÙËÓ ·ÍÈÔÈÛÙ›· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÎÂ-
Ê·Ï·È·ÁÔÚ¿˜. ™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ, ÂÚÈÏ‹-
ÊıËÎÂ ‰È¿Ù·ÍË ÛÙÔ N. 3259/2004 ÁÈ· ÙËÓ “¶ÂÚ·›ˆÛË
ÂÎÎÚÂÌÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ, Ú‡ıÌÈÛË ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌˆÓ ̄ ÚÂÒÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜”. ™˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤Ó·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 33, ÙÔ ‰È-
Î·›ˆÌ· ·Í›ˆÛË˜ ÙË˜ ÂÈÛÙÚÔÊ‹˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÛÙÔ˘˜
ÌfiÓÈÌÔ˘˜ Î·ÙÔ›ÎÔ˘˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡, Ô˘ Î·Ù·‚Ï‹ıË-
Î·Ó ÛÂ ·˘ÙÔ‡˜ Ì¤Û· ÛÙÔ ¤ÙÔ˜ 1999, ·Ú·ÙÂ›ÓÂÙ·È Ì¤-
¯ÚÈ ÙÈ˜ 31.12.2004.

5. §√π¶∏ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆∞

H ∂∂∆, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂ ÙËÓ
∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›·, ·Ú¤¯ÂÈ ÏË-
ÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÂ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈ· Ô˘
ÂÎÔÓÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ‰È¿ÊÔÚ· ı¤Ì·Ù· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÓ-
‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜, Â›ÙÂ ÌÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈ-
Î‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ ∂∆√ Â›ÙÂ ÌÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙˆÓ
ÂÓÒÛÂˆÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜. ªÂ ·ÊÔÚÌ‹ Û¯ÂÙÈÎfi ÂÚÒÙËÌ·
Ô˘ Ù¤ıËÎÂ ·fi ÙËÓ EÓˆÛË ∆Ú·Â˙ÒÓ ÙË˜ √˘ÁÁ·-
Ú›·˜, Ë ∂∂∆ ¤Ï·‚Â Ì¤ÚÔ˜ ÛÂ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈÔ ÌÂ ı¤-
Ì· ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙËÓ
∂∂. ∆Ô Î‡ÚÈÔ ÂÚÒÙËÌ· ‹Ù·Ó Â¿Ó ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆ-
ÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜,
Î·ıÒ˜ Î·È Â¿Ó ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÎÏ¿‰Ô ˘¿Ú-
¯ÂÈ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi˜ ÙÚfiÔ˜ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÊÔÚÔÏÔ-
ÁËÙ¤Ô˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜.    
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∂ƒ°∞™π∞∫∞ £∂ª∞∆∞

H ∂∂∆ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓË ÛÙËÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙÔ˘
™˘ÓËÁfiÚÔ˘ ÙÔ˘ ¶ÔÏ›ÙË Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÙÔ˘ ∫‡-
ÎÏÔ˘ ∫ÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ¶ÚÔÛÙ·Û›·˜, ˘¤‚·ÏÂ ÙÈ˜ ı¤ÛÂÈ˜
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜, Ù· ÔÔ›· ·ÓÙ·ÔÎÚ›ıËÎ·Ó
ÛÙ· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Â›¯·Ó ÙÂıÂ› ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÂÍ¤-
Ù·ÛË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ N. 2643/1998. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤-
Ó· ‰È·ÈÛÙÒıËÎÂ fiÙÈ Ë ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ
·˘Ùfi ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÚfiÛÏË„Ë˜ ·ÙfiÌˆÓ Ô˘
·Ó‹ÎÔ˘Ó ÛÂ ÚÔÛÙ·ÙÂ˘fiÌÂÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÏËı˘-
ÛÌÔ‡ (·Ó¿ËÚÔÈ, ÔÏ‡ÙÂÎÓÔÈ Î.Ï.) Â›Ó·È ·Ó¿ÁÎË Ó·
Â·ÓÂÍÂÙ·ÛÙÂ›. ∂ÈÛËÌ¿ÓıËÎÂ ¤ÏÏÂÈ„Ë Â˘ÂÏÈÍ›·˜
ÙˆÓ ‰ÈÂ˘ı‡ÓÛÂˆÓ ·ÓıÚÒÈÓÔ˘ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡, ÙfiÛÔ ÛÙÔ
ÛÙ¿‰ÈÔ ÂÈÏÔÁ‹˜ fiÛÔ Î·È ÛÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·-
ÛË˜ ÙˆÓ ÚÔÛÒˆÓ ·˘ÙÒÓ. ∆· ·ÓˆÙ¤Úˆ Î·ıÈÛÙÔ‡Ó
ÂÈÊ˘Ï·ÎÙÈÎ¤˜ ÔÏÏ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘Ú-
Á›· Ó¤ˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜. ∂›ÛË˜ ‰È·ÈÛÙÒıËÎÂ

fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙËÚÔ‡Ó Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ÙÔ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂ-
ÓÔ ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ ÔÛÔÛÙfi 8% Â› ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÚÔ-
ÛˆÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜, ·fi ÙÔ ÔÔ›Ô ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÔÛÔÛÙfi
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÂ ¿ÙÔÌ· ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜, ÂÓÒ ÔÈ Û˘-
ÓËı¤ÛÙÂÚÂ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÙÔÔıÂÙÔ‡ÓÙ·È Ù· Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÚfiÛˆ· Â›Ó·È ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ (˘¿ÏÏËÏÔÈ
ÛÂ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, Î·ı·ÚÈÛÙ¤˜, ÎÏËÙ‹ÚÂ˜,
·ÔıËÎ¿ÚÈÔÈ, Ê‡Ï·ÎÂ˜). ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ÁÂÓÈÎ‹ Úfi-
Ù·ÛË Ô˘ ‰È·Ù˘ÒıËÎÂ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Â›Ó·È ÛÎfi-
ÈÌÔ Ù· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ¿ÙÔÌ· Ó· ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ÔÚÈÛÌ¤Ó·
ÂÏ¿¯ÈÛÙ· Ù˘ÈÎ¿ ÚÔÛfiÓÙ· (·ÓÒÙÂÚË ÂÎ·›‰Â˘ÛË,
ÁÓÒÛË Í¤ÓË˜ ÁÏÒÛÛ·˜, ̄ Ú‹ÛË ∏/À), Ó· Ù˘Á¯¿ÓÔ˘Ó ÂÈ-
‰ÈÎ‹˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÚÈÓ ÙËÓ ÙÔÔı¤ÙËÛ‹ ÙÔ˘˜, ÔÈ ‰È·-
‰ÈÎ·Û›Â˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ Ú·ÁÌ·-
ÙÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È Ó· ̆ ÈÔıÂÙËıÔ‡Ó
Â˘¤ÏÈÎÙÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜. 

1. ª∂ƒπª¡∞ °π∞ ∆∏¡ ∞¶∞™Ã√§∏™∏ ¶ƒ√™ø¶ø¡ ∂π¢π∫ø¡ ∫∞∆∏°√ƒπø¡

AÓ·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÈÎ‹˜ ∫ÔÈÓˆÓÈÎ‹˜
∂˘ı‡ÓË˜ (∂∫∂) Î·È ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙÔ˘
‰Â‡ÙÂÚÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ (Stage II) ÙÔ˘ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏÔÁ›Ô˘,
Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÓÙ·¯ıÂ› ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô ÛÙÔ Úfi-
ÁÚ·ÌÌ· ÙÔ˘ ∫ÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ¢È·ÏfiÁÔ˘ ÁÈ· ÙÔÓ ∆Ú·Â-
˙ÈÎfi ∫Ï¿‰Ô, Ë ∂∂∆ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛÂ Î·È ÎÔÈÓÔÔ›ËÛÂ
··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›· ÁÈ· ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÌÂ
Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ÏÔÈÒÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-
ÏÒÓ. EÁÈÓÂ Â›ÛË˜ ˘fiÌÓËÛË ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ‰ÂÓ
·ÓÙ·ÔÎÚ›ıËÎ·Ó Î·È ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ·ÔÛÙÂ›ÏÔ˘Ó ÙÈ˜

··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ fiÙÈ Ë ÚÔıÂÛÌ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·Ú¤ÏıÂÈ
·ÎfiÌ·. ∆· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏÔÁ›Ô˘ ÁÈ·
ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÎÏ¿‰Ô ·Ó¿ ıÂÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓfiÙËÙ· (ÂÎ·›-
‰Â˘ÛË, ·Ó¿Ù˘ÍË ‚·ÛÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈ·ÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ,
ÂÍÈÛÔÚÚfiËÛË ÚÔÛˆÈÎ‹˜/ÔÈÎÔÁÂÓÂÈ·Î‹˜ Î·È ÂÚ-
Á·ÛÈ·Î‹˜ ˙ˆ‹˜,  Ì¤ıÔ‰ÔÈ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜
ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ·ÚÔ¯‹ ›ÛˆÓ Â˘Î·È-
ÚÈÒÓ) ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ¯Ú‹ÛÈÌ· Î·È Î·ıÔÚÈ-
ÛÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÙÚfiÔ ̄ ÂÈÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ı¤Ì·-
ÙÔ˜ ÙË˜ ∂∫∂ ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô. 

2. ∂∆∞πƒπ∫∏ ∫√π¡ø¡π∫∏ ∂À£À¡∏
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AÓ·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ-
·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙÈ˜
‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎÒÓ ÂÙ·È-
ÚÂÈÒÓ, Ë ∂∂∆ Û˘Ó¤‚·ÏÂ ÛÙË Û‡ÓÙ·ÍË ÙË˜ ÂÈÛÙÔÏ‹˜
Ô˘ ·¤ÛÙÂÈÏÂ ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â-
˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›· ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÈ‰È-
Î¿ ÁÈ· ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ.
√È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∂∆ ÂÚÈÂÏ‹ÊıËÛ·Ó ·˘ÙÔ‡-
ÛÈÂ˜ ÛÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ÂÈÛÙÔÏ‹. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
¿Ô„Ë Ô˘ ÂÎÊÚ¿ÛÙËÎÂ, ‰ÂÓ Â›Ó·È ÔÚı‹ Ë ÚfiıÂÛË
ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Ó· ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ ÙË Ï‡ÛË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔ-

Á‹˜ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ÛÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÛÂ Î¿ÔÈÔ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ‰ÂÓ ÚÔ-
‚Ï¤ÂÙ·È Î·ıÂÛÙÒ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ,
‰ÈfiÙÈ ¤ÙÛÈ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ¤Ó· Î·ıÂÛÙÒ˜ ¤ÌÌÂÛË˜
ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, ·ÎfiÌË ÎÈ ·Ó ‰ÂÓ
˘¿Ú¯ÂÈ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÛÂ ¤Ó· ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜,
·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ ̆ Ê›ÛÙ·Ù·È Â·ÚÎ¤˜
ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ (fiˆ˜ Ï.¯. ÔÈ √‰ËÁ›Â˜ 94/45/∂∫

ÁÈ· Ù· ∂˘Úˆ·˚Î¿ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈ· ∂ÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ, 98/59/∂∫

ÁÈ· ÙÈ˜ √Ì·‰ÈÎ¤˜ ∞ÔÏ‡ÛÂÈ˜, 2001/23/∂∫ ÁÈ· Ù· ¢È-
Î·ÈÒÌ·Ù· ÙˆÓ ∂ÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂÙ·‚È-

4. ¢π∞™À¡√ƒπ∞∫∂™ ™À°Ãø¡∂À™∂π™ ∫∂º∞§∞π√ÀÃπ∫ø¡ ∂∆∞πƒ∂πø¡

H ∂∂∆ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛÂ ÙË ÌÂÏ¤ÙË Ô˘ ·Ó¤Ï·‚Â ÛÙÔ Ï·›-
ÛÈÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ™˘Ó‰¤ÛÌÔ˘ (Liaison Committee)
ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ ∂ÓÒÛÂˆÓ, Ô˘ Ú·Á-
Ì·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2003,

ÌÂ ı¤Ì· Ù· ÈÛ¯‡ÔÓÙ· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÂıÓÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹-
Ì·Ù· ÁÈ· ÙËÓ Â›Ï˘ÛË ÙˆÓ ·ÙÔÌÈÎÒÓ Î·È Û˘ÏÏÔÁÈÎÒÓ
ÂÚÁ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ. ™ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÌÂÙÂ›¯·Ó Ë ∞˘-
ÛÙÚ›·, ÙÔ µ¤ÏÁÈÔ, Ë ¢·Ó›·, Ë °·ÏÏ›·, Ë °ÂÚÌ·Ó›·, Ë
∂ÏÏ¿‰·, Ë πÚÏ·Ó‰›·, Ë πÙ·Ï›·, ÙÔ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ, Ë
¡ÔÚ‚ËÁ›·, Ë √ÏÏ·Ó‰›·, Ë πÛ·Ó›·, Ë ™Ô˘Ë‰›·, Ë
∂Ï‚ÂÙ›· Î·È Ë ªÂÁ. µÚÂÙ·Ó›·. ¢ÂÓ ‰fiıËÎ·Ó ÛÙÔÈ-
¯Â›· ·fi ÙË ºÈÏ·Ó‰›·, ÙËÓ ¶ÔÚÙÔÁ·Ï›·, ÙËÓ πÛÏ·Ó-
‰›·, Î·ıÒ˜ Î·È ·fi Ù· Ó¤· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË. ∆· Î˘ÚÈfiÙÂ-
Ú· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙ·
·ÎfiÏÔ˘ı·:
➣ ™ÙË Û˘ÓÙÚÈÙÈÎ‹ ÏÂÈÔÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ

¯ˆÚÒÓ (ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË ™Ô˘Ë‰›·), Û˘Ó·ÓÙ¿ÌÂ
‰È·ÎÚÈÙ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Â›Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ·ÙÔÌÈÎÒÓ
Î·È Û˘ÏÏÔÁÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ.

➣ OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Â›Ï˘ÛË ÙˆÓ ·ÙÔÌÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÙÈ-
ÎÒÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ, ÂÍˆ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‹ ÂÈ-
ı·Ú¯ÈÎ¤˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ Â›Ï˘ÛË˜ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙË
°·ÏÏ›·, ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ÙË °ÂÚÌ·Ó›·, ÙËÓ πÚÏ·Ó‰›·,
ÙËÓ πÙ·Ï›·, ÙËÓ πÛ·Ó›· Î·È ÙËÓ ∂Ï‚ÂÙ›·.

➣ ∆· ÎÔÈÓ¿ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Â›Ï˘ÛË˜

ÙˆÓ Û˘ÏÏÔÁÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ Â›Ó·È Ë
Û˘ÌÊÈÏ›ˆÛË, Ë ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË Î·È Ë ‰È·ÈÙËÛ›·.

➣ ∫·Ù¿ Î·ÓfiÓ· Ë Û˘ÌÊÈÏ›ˆÛË, Ë ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË Î·È
Ë ‰È·ÈÙËÛ›· ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·.
¶·ÚÂÎÎÏ›ÛÂÈ˜ ˆÛÙfiÛÔ Û˘Ó·ÓÙ¿ÌÂ: ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿-
‰·, fiÔ˘ Ë ‰È·ÈÙËÛ›· ÁÈ· ÙÔÓ ÂÚÁÔ‰fiÙË Â›Ó·È
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ·ÔÚÚ›ÙÂÈ
ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË ÙÔ˘ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹, Ë ÔÔ›· Á›ÓÂÙ·È
·Ô‰ÂÎÙ‹ ·fi ÙË Û˘Ó‰ÈÎ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÙˆÓ
ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ. ™ÙË ¡ÔÚ‚ËÁ›·, fiÔ˘ Ô ªÂÛÔÏ·-
‚ËÙ‹˜ ÂÓÂÚÁÂ› fi¯È ÌfiÓÔ Î·ÙfiÈÓ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ
ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ÂÙ·›ÚˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂ ‰ÈÎ‹ ÙÔ˘ Úˆ-
ÙÔ‚Ô˘Ï›·. ™ÙËÓ πÛ·Ó›·, fiÔ˘ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
ÙË˜ ·ÂÚÁ›·˜ Ë ‰È·ÈÙËÛ›· Â›Ó·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹, ÌÂ
ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË ‹ ÙÔ Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎfi
fiÚÁ·ÓÔ ÌÈ·˜ ·˘ÙfiÓÔÌË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
ÂÈ‚¿ÏÔ˘Ó ÙË ‰È·ÈÙËÛ›·, ÂÊfiÛÔÓ ÏËÊıÔ‡Ó ̆ fi„Ë
Ë ‰È¿ÚÎÂÈ· Î·È ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÂÚÁ›·˜ ÛÙËÓ
ÂıÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. ∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ ∂Ï‚ÂÙ›·, fiÔ˘
ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Û˘ÏÏÔÁÈÎ‹
Û‡Ì‚·ÛË ‰ÂÓ ÂÚÈ¤¯ÂÈ Ú‹ÙÚ· Û˘ÌÊÈÏ›ˆÛË˜ Î·È Ë
Û‡Ì‚·ÛË ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ›, ÔÈ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ›
ÂÙ·›ÚÔÈ Â›Ó·È ˘Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓÔÈ Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó
ÛÂ Û˘ÌÊÈÏÈˆÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÓÒÈÔÓ ÙÔ˘ ·ÚÌfi-
‰ÈÔ˘ ÔÌÔÛÔÓ‰È·ÎÔ‡ ÔÚÁ¿ÓÔ˘.

3. ™À™∆∏ª∞∆∞ ∂¶π§À™∏™ ∞∆√ªπ∫ø¡

∫∞π ™À§§√°π∫ø¡ ∂ƒ°∞∆π∫ø¡ ¢π∞º√ƒø¡

¢IATPA¶EZIKE™ E¶ITPO¶E™
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¡Oªπ∫∞ £∂ª∞∆∞

‚¿ÛÂˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, 2002/14/∂∫ ÁÈ· ÙË ı¤ÛÈÛË
ÁÂÓÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ∂ÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Î·È ¢È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜
ÙˆÓ ∂ÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·),
ÈÎ·Ófi Ó· Î·Ï‡„ÂÈ Ù˘¯fiÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¿ ÎÂÓ¿ Î·È ˆ˜ ÂÎ

ÙÔ‡ÙÔ˘ ·Ú¤ÏÎÂÈ Ë ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÙÔ ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›-
ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂Ù·ÈÚÂ›·, Ë ÔÔ›· ˘ÂÚ‚·›-
ÓÂÈ ÙÔ ÛÎÔfi ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜. 

H ∂∂∆ ÂÍ¤ÊÚ·ÛÂ ıÂÙÈÎ‹ ¿Ô„Ë ÁÈ· ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹
ÎÔÈÓ‹˜ ı¤ÛË˜ ·fi ÙÔ˘˜ Â˘Úˆ·›Ô˘˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡˜
ÂÙ·›ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÎÏ¿‰Ô˘ (ÂÌÔÚÈÎ¤˜, Û˘ÓÂ-
Ù·ÈÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È Ù·ÌÈÂ˘Ù‹ÚÈ·) Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ
ÙËÓ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓË ÙÚ›ÙË ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ √‰ËÁ›· ÁÈ· ÙÔ
Í¤Ï˘Ì· ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜. ∆Ô ı¤Ì· ·ÊÔÚ¿ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·
ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ˘·ÏÏ‹ÏˆÓ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔ˘Ó
‡ÔÙÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·È ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Á›ÓÔÓÙ·È ·Ô‰¤-

ÎÙÂ˜ ·ÂÈÏÒÓ ÂÎÙfi˜ ÙÚ·¤˙Ë˜. °È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi,
ÔÈ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ› ÂÙ·›ÚÔÈ ÚÔÙÂ›ÓÔ˘Ó ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË
‰È¿Ù·ÍË˜ ÛÙËÓ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓË √‰ËÁ›·, Ë ÔÔ›· ı·
ÂÈ‚¿ÏÂÈ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË Ï‹„Ë Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ Ì¤-
ÙÚˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ̆ ·ÏÏ‹ÏˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ ÛÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜, ·Ê‹ÓÔÓÙ·˜ ÛÙ·
ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙËÓ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙˆÓ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ.

5. ¶ƒ√™∆∞™π∞ ∆ø¡ ∂ƒ°∞∑√ª∂¡ø¡ ™∆√ ¶§∞π™π√ ∆∏™ ¶ƒ√∆∞™∏™

∆∏™ ∆ƒπ∆∏™ ∫√π¡√∆π∫∏™ √¢∏°π∞™ °π∞ ∆√ •∂¶§Àª∞ Ãƒ∏ª∞∆√™

H ÂÈ‰ÈÎ‹ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜, Ô˘ Â›¯Â Û˘ÛÙ·ıÂ› ÛÙÔ
Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ¡ÔÌÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ ∂∂∆, ÌÂ ·ÓÙÈ-
ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙËÓ Â·ÓÂÍ¤Ù·ÛË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ·Ó·-
ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Î·È È‰›ˆ˜ ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË
ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙÔ˘ ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌÔ‡, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ
·ÏÔ‡ÛÙÂ˘ÛË Î·È ÂÈÙ¿¯˘ÓÛ‹ ÙË˜, ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛÂ ÙÈ˜
ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙË˜. ∂ÎfiÓËÛÂ Û¯¤‰ÈÔ ÓfiÌÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ë ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË. ªÂ ÙÈ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜
ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙÚÔÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ:
➣ Ù· Ì¤Û· ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ (‚Â‚·ÈˆÙÈÎfi˜

fiÚÎÔ˜), 
➣ ÙËÓ Î·Ù¿Û¯ÂÛË ÎÈÓËÙ‹˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË

(·Î·Ù¿Û¯ÂÙ· Ú¿ÁÌ·Ù·, ÙÈÌ‹ ÚÒÙË˜ ÚÔÛÊÔ-
Ú¿˜, ‰ÈfiÚıˆÛË ÙË˜ Î·Ù·Û¯ÂÙ‹ÚÈ·˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜, Â-
ÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ̄ ÚfiÓÔ˘ Ô˘ ÌÂÛÔÏ·‚Â› ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜

ËÌ¤Ú·˜ ÙË˜ Î·Ù·Û¯¤ÛÂˆ˜ Î·È ÙË˜ ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜
ÙÔ˘ ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌÔ‡, Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ‰È·Ù˘ÒÛÂˆÓ
‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ·˜, ¿ÛÎËÛË ÙˆÓ ·Ó·ÎÔÒÓ, Úfi‚ÏÂ-
„Ë ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù¿Û¯ÂÛË ̄ ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÍÈÒÓ, Û˘ÓÂÎ‰›Î·ÛË ÙˆÓ ·Ó·ÎÔÒÓ
Î·Ù¿ ÙÔ˘ È‰›Ô˘ ›Ó·Î· Î·Ù¿Ù·ÍË˜), 

➣ ÙËÓ Î·Ù¿Û¯ÂÛË ÛÙ· ¯¤ÚÈ· ÙÚ›ÙÔ˘, 
➣ ÙËÓ Î·Ù¿Û¯ÂÛË ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ, fiÔ˘ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ë

˘Ô‚ÔÏ‹ ÁÚ·ÙÒÓ Î·È ÛÊÚ·ÁÈÛÌ¤ÓˆÓ ÚÔ-
ÛÊÔÚÒÓ. 

∂›ÛË˜, ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÚÔÔÔÈ-
Ô‡ÓÙ·È Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫Ò‰ÈÎ· ¢ÈÔÈ-
ÎËÙÈÎ‹˜ ¢ÈÎÔÓÔÌ›·˜ (·Ó·ÎÔ‹ Î·Ù¿ ÙÔ˘ ›Ó·Î· Î·-
Ù¿Ù·ÍË˜ Î·È ÁÈ· ÙË ‰ÈfiÚıˆÛË ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜
ÙÔ˘ ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌÔ‡).

1. ∂¶π∆∞ÃÀ¡™∏ ∆ø¡ ¢π∞¢π∫∞™πø¡ ∆∏™ ∞¡∞°∫∞™∆π∫∏™ ∂∫∆∂§∂™∏™

¢ P A ™ T H P I O T H T A  E E T
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H ∂∂∆, ¤Ú·Ó ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚ‹˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ÛÙËÓ
∂ÈÙÚÔ‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ ∆Â¯ÓÈÎ‹˜ Î·È ¶Ú·ÎÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘
¢ÈÂıÓÔ‡˜ ∂ÌÔÚÈÎÔ‡ ∂ÈÌÂÏËÙËÚ›Ô˘ (¢∂∂), fiÔ˘
ÂÎÚÔÛˆÂ› ÙËÓ ∂ıÓÈÎ‹ ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ˘
¢∂∂, ÂÎÚÔÛˆ‹ıËÎÂ Î·È ÛÙÔ 35Ô Û˘Ó¤‰ÚÈÔ ÙÔ˘
¢∂∂ Ô˘ ‰ÈÂÍ‹¯ıË ÛÙÔ ª·Ú·Î¤˜ ÙÔ˘ ª·ÚfiÎÔ˘,
ÛÙÈ˜ 6-9 πÔ˘Ó›Ô˘ 2004. √È ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ Ô˘
··Û¯fiÏËÛ·Ó ÙÔ ™˘Ó¤‰ÚÈÔ ‹Ù·Ó:

·) Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË ÁÈ· ÙËÓ
ÚÔÛ¤ÏÎ˘ÛË ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, 
‚) Ë ¤ÓÙ·ÍË ÙˆÓ ·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÛÙË ‰ÈÂ-
ıÓ‹ ÂÌÔÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿,
Á) Ë ·ÂÈÏ‹ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·fi ÂÁÎÏËÌ·Ù›Â˜,
‰) ı¤Ì·Ù· ÓÂ˘Ì·ÙÈÎ‹˜ Î·È ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜,
Â) Ë ‰È·ÈÙËÛ›· ÙÔ˘ ¢∂∂ ˆ˜ Ì¤ÛÔ Â›Ï˘ÛË˜ ‰È·ÊÔÚÒÓ.

∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ ∂∂∆ ÁÈ· £¤Ì·Ù· ÙÔ˘ ¢ÈÂıÓÔ‡˜

£∂ª∞∆∞ ¢π∂£¡OÀ™

∂ª¶Oƒπ∫OÀ ∂¶πª∂§∏∆∏ƒπOÀ

H ¡ÔÌÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ ∂∂∆, ÌÂ ·ÊÔÚÌ‹ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 39 ÙÔ˘ N. 3259/2004 ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜
ÚÔ˜ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÂÂÍÂÚÁ¿ÛÙËÎÂ Ù· ÂÈ-
Ì¤ÚÔ˘˜ ˙ËÙ‹Ì·Ù· Î·È ÂÎfiÓËÛÂ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›-
ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘, ÙÔ ÔÔ›Ô ÎÔÈÓÔÔ›ËÛÂ
ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛ‹ ÙÔ˘˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·,
·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛ·Ó Û˘ÓÔÙÈÎ¿
Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ı¤Ì·Ù·: ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·fi
‰¿ÓÂÈ· ‹ ÈÛÙÒÛÂÈ˜, Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙË Ú‡ıÌÈÛË, Ô

ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, Ô ÚÔÛ‰ÈÔÚÈ-
ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, Ô ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÏËÍÈ-
ÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, Ë ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜
ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ
ÔÊÂÈÏÒÓ ÙˆÓ ·ÁÚÔÙÒÓ, ÔÈ ÂÍ·ÈÚÔ‡ÌÂÓÂ˜ ·fi ÙË Ú‡ı-
ÌÈÛË ÔÊÂÈÏ¤˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘
·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÔ˘˜
ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ ·fi ÙË ‰È·ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ (‚Ï. Û¯ÂÙÈÎ‹
·Ó¿Ï˘ÛË ÛÙÈ˜ ÛÂÏ. 27-42 ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ÙÂ‡¯Ô˘˜).

2. √º∂π§∂™ ¶ƒ√™ ∆∞ ¶π™∆ø∆π∫∞ π¢ƒÀª∞∆∞

H ∂∂∆ ÂÓËÌ¤ÚˆÛÂ Ù· Ì¤ÏË ÙË˜ ÁÈ· ‰‡Ô Û¯¤‰È· ™˘-
ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, Ù· ÔÔ›· Ù¤-
ıËÎ·Ó ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË. ∆Ô ¤Ó· ·ÊÔÚ¿ ÙÔ
ÚfiÏÔ ÙˆÓ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ ¢™. ∫Ú›ÛÈÌË Â›-
Ó·È Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓË˜ “·ÓÂÍ·ÚÙË-
Û›·˜” ÙÔ˘˜, ÁÈ· ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÂÓ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤Ó· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·, ·ÏÏ¿ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÂÏ¿-
¯ÈÛÙ· ÛÙÔÈ¯Â›·, Ô˘ ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó
ÛÙÔ ÚfiÛˆÔ ÙˆÓ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙˆÓ ÌÂÏÒÓ, ·Ê‹ÓÔÓÙ·˜
ÙÔÓ ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚÔ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘˜ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË.
∆Ô ‰Â‡ÙÂÚÔ Û¯¤‰ÈÔ ™‡ÛÙ·ÛË˜ ·ÊÔÚ¿ ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·
ÙÔ˘ Î·Ù¿ÏÏËÏÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ

·ÌÔÈ‚ÒÓ ÙˆÓ ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙÒÓ. µ·ÛÈÎfi ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜
™‡ÛÙ·ÛË˜ Â›Ó·È Î¿ıÂ ÂÙ·ÈÚÂ›·, ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›·
ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜ Î·È ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜,
Ó· ‰ËÏÒÓÂÈ Î·È ‰ËÌÔÛÈÔÔÈÂ› ÙËÓ ˘ÈÔıÂÙÔ‡ÌÂÓË Ô-
ÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ·ÌÔÈ‚ÒÓ,
ÂÓÒ ÙÔ ı¤Ì· ·˘Ùfi ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÓÙ¿ÛÛÂÙ·È Î·È
ÛÙËÓ ËÌÂÚ‹ÛÈ· ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ÂÙ‹ÛÈ·˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ Û˘Ó¤-
ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ. ∆· ‰‡Ô ·˘Ù¿ Û¯¤‰È· ™˘ÛÙ¿ÛÂ-
ˆÓ ·Ô‚Ï¤Ô˘Ó ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ
fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÔ Â¿Ó ¤¯Ô˘Ó ‹ fi¯È Û˘-
ÛÙ·ıÂ› ÛÂ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ ∂∂. 

3. ∂∆∞πƒπ∫∏ ¢π∞∫Àµ∂ƒ¡∏™∏

¢IATPA¶EZIKE™ E¶ITPO¶E™



∂ÌÔÚÈÎÔ‡ ∂ÈÌÂÏËÙËÚ›Ô˘ ÂÓËÌÂÚÒıËÎÂ ÛÂ Û˘ÓÂ-
‰Ú›·Û‹ ÙË˜ ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÔ ·ÓˆÙ¤Úˆ Û˘Ó¤‰ÚÈÔ, fiÛÔ Î·È
ÁÈ· Ù· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ··Û¯fiÏËÛ·Ó ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹
∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ ∆Â¯ÓÈÎ‹˜ Î·È ¶Ú·ÎÙÈÎ‹˜.

∫·Ù¿ ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ‰È¿ÛÙËÌ·, ÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹
ÂÈÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ¢∂∂ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ∂ıÓÈÎ¤˜ ∂ÈÙÚÔ¤˜
··Û¯fiÏËÛÂ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÚÔÛı‹ÎË
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÚËÙÚÒÓ ÛÙËÓ fi„Ë ÙˆÓ ÊÔÚÙˆÙÈÎÒÓ
·fi ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Ó·˘ÙÈÏÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·È È‰›ˆ˜ ÚË-
ÙÚÒÓ Ô˘ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ÙËÓ ·Ú¿‰ÔÛË ÙˆÓ ÂÌÔÚÂ˘-
Ì¿ÙˆÓ ¯ˆÚ›˜ ÙËÓ ·Ú¿‰ÔÛË ÙË˜ ÊÔÚÙˆÙÈÎ‹˜.

∏ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ù· Ì¤ÏË, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ
∂ıÓÈÎ¤˜ ∂ÈÙÚÔ¤˜ ÙÔ˘ ICC ÎÏ‹ıËÎ·Ó Ó· ¿ÚÔ˘Ó
ı¤ÛË ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·Ô‰Ô¯‹ ‹ fi¯È ÙË˜ Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎ‹˜
‰‹ÏˆÛË˜ Ô˘ ÂÙÔ›Ì·ÛÂ Ì›· ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜

∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÌÂ Â˘ÚÂ›· ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘ÛË
Î·È Ë ÔÔ›· Û˘Ó›ÛÙ·ÙÔ ÛÙËÓ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ
ÚËÙÚÒÓ, ˘fi ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÈÙ›·
·fiÚÚÈ„Ë˜ ÙˆÓ ÂÁÁÚ¿ÊˆÓ ·fi ÙÔ˘˜ UCP. ™ÙËÓ Â-
Ú›ÙˆÛË Ô˘ Ë ·Ú·¿Óˆ ‰‹ÏˆÛË ÁÈÓfiÙ·Ó Â˘Ú¤ˆ˜
·Ô‰ÂÎÙ‹, ÙfiÙÂ ÙÔ ¢∂∂ ı· ÙËÓ ¤ÛÙÂÏÓÂ Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜
ÂÈÙÚÔ¤˜ ÙÔ˘ Î·ıÒ˜ Î·È ÛÂ ÌÂÙ·ÊÔÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜.
∆ÂÏÈÎ¿ ‰ÂÓ ÂÈÙÂ‡¯ıËÎÂ Â˘ÚÂ›· Û˘Ó·›ÓÂÛË Î·È ÙfiÛÔ
Ë ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ¢∂∂, fiÛÔ Î·È ÔÈ ¿ÏÏÂ˜
ÂÈÙÚÔ¤˜ ÙÔ˘ ¢∂∂ ı· Â·ÓÂÍÂÙ¿ÛÔ˘Ó ÙÔ ˙‹ÙËÌ·. 

∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ ∂∂∆ ÁÈ· £¤Ì·Ù· ÙÔ˘ ¢∂∂ ÛÂ Û˘-
ÓÂ‰Ú›·Û‹ ÙË˜ ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÙË ÌÂÙ¿ÊÚ·ÛË ÙˆÓ ™˘ÌÏË-
ÚˆÌ·ÙÈÎÒÓ ∫·ÓfiÓˆÓ ÛÙÔ˘˜ √ÌÔÈfiÌÔÚÊÔ˘˜ ∫·Ófi-
ÓÂ˜ Î·È ™˘Ó‹ıÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ∂Ó¤ÁÁ˘Â˜ ¶ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ÌÂ
∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ¶·ÚÔ˘Û›·ÛË (e-UCP).
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1. ∞Ó·ıÂˆÚ‹ıËÎÂ ÙÔ ∂ÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈÔ Ô˘ ÂÎÔÓÂ›-
Ù·È Î·È ·Ó·ÓÂÒÓÂÙ·È ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›·, ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜
Î·È Ù¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·È ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô
ÁÈ· ÙËÓ ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÂÍ·ÁˆÁÈÎÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÌÂÛÔÚfi-
ıÂÛÌË˜ Î·È Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ Ô˘ Ù˘Á¯¿-
ÓÔ˘Ó ‰ËÌfiÛÈ·˜ ÛÙ‹ÚÈÍË˜. ™ÙÔ ∂ÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈÔ ÙÔ˘
ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ÚÔÛÙ¤ıËÎÂ Ó¤Ô ÂÚÒÙËÌ·, ·Ó·ÊÔÚÈ-
Î¿ ÌÂ ÙËÓ ‡·ÚÍË Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ Î¿Ï˘„Ë˜ ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÈ-
ÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ (corporate risk). ∫·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿, ‰È·ÙË-
Ú‹ıËÎ·Ó Ù· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓË Î¿Ï˘„Ë
ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌË˜ Î·È Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ Î·Ù’
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 98/29/∂∫, ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Î·È  ÁÂÓÈ-
ÎfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘
ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÔÈ ÊÔÚÂ›˜ (ÔÚÁ·ÓÈ-
ÛÌÔ›) ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÂÍ·ÁˆÁÈÎÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ.

2. ∂›ÛË˜ ÂÓËÌÂÚÒıËÎ·Ó Ù· Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂∆ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÙ‹ÛÈ· Û˘Ó¿ÓÙËÛË ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· Ù· ı¤Ì·Ù·

·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÂÍ·ÁˆÁÈÎÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, Ô˘ Û˘ÁÎÏ‹ıËÎÂ
ÙÔ Î·ÏÔÎ·›ÚÈ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ √ÌÔÛÔÓ-
‰›·˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. ∆· Î˘ÚÈfiÙÂÚ· ı¤Ì·Ù·
·ÊÔÚÔ‡Û·Ó: (·) ÙËÓ ÂÈÛÎfiËÛË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ
ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ (ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ) ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÂÍ·ÁˆÁÈÎÒÓ
ÈÛÙÒÛÂˆÓ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘
¯ÂÈÚÈÛÌÔ‡ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÙÔ˘ ÌË ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜
ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ·ÚÂ¯fiÌÂÓË˜ Î¿Ï˘„Ë˜, (‚) ˙ËÙ‹Ì·Ù·
Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚÔ‡ÌÂÓË ·Ó·ÌfiÚÊˆÛË
ÙÔ˘ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ √√™∞ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓˆÓ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ
ÂÍ·ÁˆÁÈÎÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ô˘ Ù˘Á¯¿ÓÔ˘Ó ‰ËÌfiÛÈ·˜ ÛÙ‹-
ÚÈÍË˜, (Á) ÙÈ˜ ÂÍ·ÁˆÁÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Î·È ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ,
Î·ıÒ˜ Î·È (‰) ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË Ô˘ ¤ÁÈÓÂ Î·Ù¿ ÙË Û˘Ó¿-
ÓÙËÛË ·fi ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
ÁÈ· Ù· ı¤Ì·Ù· ÙˆÓ ÂÍ·ÁˆÁÈÎÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Î·È ·Ó·ÓÂ-
ÒÛÈÌˆÓ ËÁÒÓ ÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ Î·È ÙË˜ ·Ó·ıÂÒÚËÛË˜ ÙÔ˘
¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ √√™∞.

❍
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√ Î. ÃÚ. °ÎfiÚÙÛÔ˜, 
°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜

∂∂∆ Î·È Ô Î. ¡. ∆Ú·˘Ïfi˜,
¶Ú‡Ù·ÓË˜ ÙÔ˘ ALBA

ÛÙËÓ Â›ÛËÌË 
·ÚÔ˘Û›·ÛË 
ÙÔ˘ Mµ∞  in Banking
ÛÂ ̆ Ô„‹ÊÈÔ˘˜ ÂÎ·È‰Â˘ÔÌ¤ÓÔ˘˜

HBA – ALBA
MBA in Banking

Strengths



Miss ion
➣ Understand the challenges and opportunities in the Banking Sector

➣ Develop entrepreneurial skills
▲ spot opportunities and undertake initiative
▲ deal with uncertainty, and act effectively

➣ Develop interpersonal skills & competences
▲ lead, manage and handle change

Admissions Criteria/Process
➣ Bachelor’s degree

➣ Excellent command of the English language
▲ TOEFL (over 213)
▲ Proficiency

➣ High GMAT score strengthens application

➣ Minimum of three years work experience

➣ Over 25 years of age

➣ Two letters of recommendation

➣ Start date: January of 2005

Application deadline: 6 December 2004

Information
Contact persons

Ms K. Nolka, HBA, 210 3386 407
Ms M. Georgiou, ALBA, 210 8964 531

http://www.hba.gr

HBA – ALBA



Program Areas

➣ Essential Analytical Skills for Managers Courses:

✓ Business Economics
✓ Financial Institutions & Markets
✓ Financial Accounting
✓ Quantitative Methods (Business Statistics)
✓ Financial Management
✓ Marketing of Financial Services
✓ Management Accounting
✓ Regional Markets
✓ Business Ethics (mini course)

➣ Strategic Aspects of Financial Institutions Management

Courses:
✓ Overview of the Financial Services Indystry (Workshop)

✓ Financial Services Technology & Systems

✓ Business Policy & Strategic Management in Financial Services

✓ Regulation of Financial Institutions

➣ Procedural Aspects of Financial Institutions Management

Courses:
✓ Management & Organizational Theory

✓ Negotiations

✓ Management of Financial Services Operations

➣ Essential Synthetic Skills for  Managers Courses: 

✓ Business Plan

✓ Group Field Consulting Project

The program is complemented by four elective courses

MBA in Banking
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∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

∆Ô ÂÓÓÂ¿ÌËÓÔ 1.1-30.9.2004 ¯·Ú·ÎÙËÚ›ÛÙËÎÂ ·fi ÌÂ›-
ˆÛË ÙˆÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi 19,6%

¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ‰È·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ 2003 (4.034

¤Ó·ÓÙÈ 5.020 ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜) Î·È ·fi ·‡ÍËÛË
ÙˆÓ ÁÚ·ÙÒÓ ·Ú·fiÓˆÓ Î·Ù¿ 11% (800 ¤Ó·ÓÙÈ 728).

™ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ·Ú·fiÓˆÓ, Ù· Ì¤Û· ÏË-
ÚˆÌÒÓ, ÛÙ· ÔÔ›· ÔÈ Î¿ÚÙÂ˜ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡Ô˘Ó ÙÔ
90%, ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÙËÓ ÚÒÙË ı¤ÛË ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 45,2%

ÛÙÈ˜ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜ Î·È 62,3% ÛÙ· ÁÚ·Ù¿
·Ú¿ÔÓ·. ∆· ‰¿ÓÂÈ· ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË ı¤-
ÛË, ÌÂ ÔÛÔÛÙ¿ 35,5% ÁÈ· ÙÈ˜ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜
Î·È 20,3% ÁÈ· Ù· ÁÚ·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ·. ∆· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·
ÔÛÔÛÙ¿ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÙËÓ
ÙÚ›ÙË ı¤ÛË, Â›Ó·È 12,0% Î·È 10,8%.

∞fi Ù· ÁÚ·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ· ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ë ÂÍ¤Ù·-
ÛË ÔÏÔÎÏËÚÒıËÎÂ, ÙÔ 82% ¤ÎÏÂÈÛÂ ̆ ¤Ú ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-
Ï·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ, ÌÂ Ï‹ÚË ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÈÙËÌ¿-
ÙˆÓ ÙÔ˘˜ ‹ ÌÂÙ¿ ·fi Û˘Ì‚È‚·ÛÌfi. 

∞fi 1.7.2004 ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Î·È ÙÔ ÙÌ‹Ì· ÂÍ¤Ù·ÛË˜
·Ú·fiÓˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·Ù¿ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜
Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ÙÚ¿Â˙Â˜. ™˘-
ÓÔÏÈÎ¿ ˘Ô‚Ï‹ıËÎ·Ó 115 ·Ú¿ÔÓ·-ÂÚˆÙ‹Ì·Ù·,
·fi Ù· ÔÔ›· 96 ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¿ Î·È 19 ÁÚ·Ù¿. 

π. ¶∞ƒ∞¶√¡∞ π¢πø∆ø¡ ∫∞∆∞¡∞§ø∆ø¡

∞. ™∆∞∆π™∆π∫∏ ¶§∏ƒ√º√ƒ∏™∏

π. ∆ËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜

·) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1 ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÙËÏÂ-
ÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘ 1.1-30.9.2004,
Î·Ù¿ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜, ÔÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Â›Ó·È:

∞ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ¤ÚÁÔ˘ ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘
ÙÔ˘ ∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹ 

ÁÈ· ÙÔ ÂÓÓÂ¿ÌËÓÔ 1.1-30.9.2004

¶π¡∞∫∞™ 1

∞ÚÈıÌËÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘ ™‡ÓıÂÛË %

2004 2003 2004 2003
∆Ú·Â˙ÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·
∂ÓÙfi˜ ∫·ÓÔÓ. §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ (∫.§.) 2.451 * 3.065 60,8 61,1

∂ÎÙfi˜ ∫.§. 1.519 1.791 37,6 35,6
AÏÏ· ı¤Ì·Ù·
(ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ¿ÏÏÔ˘˜ ıÂÛÌÔ‡˜) 64 164 1,6 3,3

™‡ÓÔÏÔ 4.034 5.020 100,0 100,0

* ∞fi ÙÈ˜ 2.451 ÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÔÈ 42 ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿ ı¤Ì·Ù· Î·È ÔÈ 118 ÛÂ ˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜. √È Ó¤Â˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜, ÔÈ
ÔÔ›Â˜ Î·È ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂfiÌÂÓÔ˘˜ ›Ó·ÎÂ˜ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ 2.291.
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√È ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘ 2004

ÛËÌÂ›ˆÛ·Ó ÌÂ›ˆÛË ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ‰È·ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 2003, Î·Ù¿ 19,6%. 
‚) ∞fi ÙÈ˜ 1.519 ÂÎÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜
ÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÔÈ 955 (63%) ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÌÔÚÈÎ‹ Î·È
ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È
ÁÂÓÈÎ¤˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. 
Á) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 2 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ
ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ó¤ˆÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ Î·-
Ù¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ÚÔ˚fiÓÙˆÓ/˘ËÚÂÛÈÒÓ, Ë ÔÔ›· Û˘ÓÔ-
ÙÈÎ¿ ¤¯ÂÈ ˆ˜ ÂÍ‹˜:

*™Ù· Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ ÔÈ Î¿ÚÙÂ˜ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡Ô˘Ó
ÙÔ 88,2%. ∆· ·Ú¿ÔÓ· ÁÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ì¤Ûˆ ∞∆ª

·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡Ô˘Ó ÙÔ 11,6% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ·Ú·-
fiÓˆÓ ÁÈ· Î¿ÚÙÂ˜.
‰) ø˜ ÚÔ˜ Ù· ·›ÙÈ· ÛÙ· ÔÔ›· ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È Ù· ·-
Ú¿ÔÓ·, Ë Î·ÙËÁÔÚ›· “ÔÈfiÙËÙ· ˘ËÚÂÛÈÒÓ” Î·-
Ù¤¯ÂÈ ÙËÓ ÚÒÙË ı¤ÛË ÌÂ 39,8% Î·È ÔÈ “Û˘Ó·ÏÏ·-
Á¤˜ - ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ›”, Ô˘ Â›Ó·È Î˘Ú›ˆ˜ ·ÌÊÈÛ‚‹ÙË-
ÛË ¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·fi Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂÙ¿ ·fi ·ÒÏÂÈ·
‹ ÎÏÔ‹ Î·ÚÙÒÓ, ÙÔ 37,5%. ™ÙËÓ «ÔÈfiÙËÙ· ̆ ËÚÂ-
ÛÈÒÓ» ÔÈ 367 ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÂ Û‡ÓÔÏÔ 911 ·ÊÔÚÔ‡Ó
ÂÏÏÈ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË.
Â) ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÛÂ 2.318 ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙËÏÂÊˆÓÈ-
ÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔÈ, ÌÂÙ¿ ÙË ÁÂÓÈÎ‹
ÂÓËÌ¤ÚˆÛ‹ ÙÔ˘˜ ·fi ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙÔ˘ ∆ÔÌ¤· ∂È-
ÎÔÈÓˆÓ›·˜, Û˘˙‹ÙËÛ·Ó Î·È ÌÂ Û˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘˜ ÙÈ˜ ˘Ô-
ı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜. ∂›ÛË˜, ÛÂ 278 ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÔÈ ÂÓ‰È·-
ÊÂÚfiÌÂÓÔÈ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛ·Ó Â›ÛÎÂ„Ë ÛÙÔ °Ú·-

ÊÂ›Ô, ÁÈ· Ó· Û˘˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó ÌÂ ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘˜ ÙÈ˜ ˘Ôı¤-
ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜. √˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿, ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ Û¯Â‰fiÓ ÙˆÓ
ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ̆ Ôı¤ÛÂˆÓ (2.451) ÔÈ ÂÓ‰È·ÊÂÚfi-
ÌÂÓÔÈ Û˘˙‹ÙËÛ·Ó Ù· ı¤Ì·Ù¿ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ™˘Ì‚Ô‡-
ÏÔ˘˜ ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘.   
ÛÙ) ∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿ ÂÓÙfi˜ ∂∂ ı¤-
Ì·Ù·, ÛÂ Û‡ÓÔÏÔ 36 ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ, ÁÈ· ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ‰fiıËÎ·Ó ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·, ÙÔ 28% ·ÊÔÚ¿
Î¿ÚÙÂ˜ Î·È ÙÔ 52% ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜. ∆·
ÂÎÙfi˜ ∂∂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿ ı¤Ì·Ù· ·Ó‹Ïı·Ó ÛÂ 4.
˙) √ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÂÈÛÎÂÙÒÓ ÙË˜ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·˜ Ì·˜
Î·Ù¿ ÙÔ ·’ ÂÍ¿ÌËÓÔ 2004 ¤¯ÂÈ ˆ˜ ÂÍ‹˜:

II. °Ú·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ· 

·) √ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÁÚ·ÙÒÓ ·Ú·fiÓˆÓ, Î·Ù¿ ÙÔ
ÂÓÓÂ¿ÌËÓÔ 2004, ·Ó‹ÏıÂ ÛÂ 800 Î·È Â›Ó·È Î·Ù¿
11% ·˘ÍËÌ¤ÓÔ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ‰È¿-
ÛÙËÌ· ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 2003. ∞fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÁÚ·-
ÙÒÓ ·Ú·fiÓˆÓ Ù· 669 (83,6%) ‹Ù·Ó ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘
Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘ ÙÔ˘ ∆Ú·-
Â˙ÈÎÔ‡ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹ Î·È 131 (16,4%) ÂÎÙfi˜, ¤Ó·-
ÓÙÈ 621 (85,3%) Î·È 107 (14,7%) ÙÔ˘ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘
‰È·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ 2003.  
‚) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 3 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ
ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ Î·Ù¿ ÚÔ˚fiÓ.
Á) √È 13 ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Î·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È
ÌÂÙ·Í‡ Î·ÚÙÒÓ 4 (31%) Î·È ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘
9 (69%). ø˜ ÚÔ˜ Ù· ·›ÙÈ·, 7 ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ (54%)

ÚÔ‹Ïı·Ó ·fi ·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ-˘ÔÏÔ-
ÁÈÛÌÒÓ, 4 ·fi ·‰˘Ó·Ì›Â˜ ÛÙËÓ ÔÈfiÙËÙ· ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ Î·È 2 ·fi ‰È¿ÊÔÚ· ·›ÙÈ·. 

¶π¡∞∫∞™ 2

∞ÚÈıÌËÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘ ™‡ÓıÂÛË %

2004 2003 2004 2003
ª¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ* 1.035 1.106 45,2 43,2

¢¿ÓÂÈ· 813 1.024 35,5 40,0

∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ 275 237 12,0 9,2

∫ÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ 29 41 1,2 1,6

§ÔÈ¿ 139 154 6,1 6.0

™‡ÓÔÏÔ 2.291 2.562 100,0 100,0

∞ÚÈıÌfi˜ ÂÈÛÎÂÙÒÓ

ñ ªÂ Ì›· Â›ÛÎÂ„Ë 12.443

ñ ªÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÙË˜ ÌÈ·˜ 1.046

™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÎÂÙÒÓ 13.489

™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÎ¤„ÂˆÓ 19.152

™‡ÓÔÏÔ ÛÂÏ›‰ˆÓ 92.215
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µ. ∫§∂π™πª√ À¶√£∂™∂ø¡

™ÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ÙÔ˘ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘ 2004 ÂÚ·ÙÒıË-
ÎÂ Ë ÂÍ¤Ù·ÛË 733 ˘Ôı¤ÛÂˆÓ, 67 ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÏÔ-
ÎÏËÚÒıËÎ·Ó ÌÂÙ¿ ·fi ·Ú·›ÙËÛË ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔ-
Ì¤ÓˆÓ. ∂›ÛË˜ ‰fiıËÎ·Ó ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ 135 ÂÎÙfi˜
Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜.

∏ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 660 (‰ÂÓ Â-
ÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ 6 ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Î·È ÔÈ 67 ÂÚÈ-
ÙÒÛÂÈ˜ ·Ú·›ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ) ˘Ôı¤-
ÛÂˆÓ Ô˘ ¤ÎÏÂÈÛ·Ó ÛÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· 1.1-30.9.2004, ·Ó¿-
ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÊÔÚ¤· Â›Ï˘ÛË˜ Î·È ÙËÓ Î·Ù¿ÏËÍ‹ ÙÔ˘˜,
¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÎÔÏÔ‡ıˆ˜:

¶π¡∞∫∞™ 3

∞ÚÈıÌËÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘ ™‡ÓıÂÛË %

2004 2003 2004 2003
ª¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ 417 326 62,3 52,5

¢¿ÓÂÈ· 136 134 20,3 21,6

∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ 72 79 10,8 12,7

∫ÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ 15 12 2,2 1,9

§ÔÈ¿ 29 70 4,4 11,3

™‡ÓÔÏÔ 669 621 100,0 100,0

∫·Ù¿ÏËÍË
ºÔÚ¤·˜ À¤Ú ÙÔ˘ À¤Ú ÙË˜ ™˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎ‹ ™‡ÓÔÏÔ

Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÚ¿Â˙·˜ Ï‡ÛË
∆Ú¿Â˙Â˜ ÌÂÙ¿ ·fi
·Ú¤Ì‚·ÛË ∆ª 407 – – 407

∆Ô °Ú·ÊÂ›Ô ÙÔ˘ ∆ª 45 121 87 253

™‡ÓÔÏÔ 452 121 87 660

∞fi Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ·˘Ù¿ ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ ÙÔ 82% ÙˆÓ ̆ Ô-
ı¤ÛÂˆÓ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ Î·È fiÛˆÓ ÂÈÏ‡ıË-
Î·Ó Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎ¿, ¤ÎÏÂÈÛ·Ó ˘¤Ú ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔ-
Ì¤ÓˆÓ. ∂›ÛË˜ ÙÔ 62% ‰ÈÂ˘ıÂÙ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜
ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

°. ∆∞ ¶ƒ√µ§∏ª∞∆∞ 
∆ø¡ ™À¡∞§§∞™™√ª∂¡ø¡

∫¿ÚÙÂ˜
√È ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂÙ¿
·fi ·ÒÏÂÈ· ‹ ÎÏÔ‹ Î·ÚÙÒÓ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó·
·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙËÓ Î‡ÚÈ· ·ÈÙ›· ·Ú·fiÓˆÓ. ¶·Ú¿ÏÏË-

Ï· Û˘ÓÂ¯›ÛÙËÎ·Ó Ù· ·Ú¿ÔÓ· ·fi ¿ÏÏ· ·›ÙÈ·,
fiˆ˜:
❏ ¢È·Ì·ÚÙ˘Ú›Â˜ ÁÈ· ÂÓfi¯ÏËÛË ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÌÈÎÚÔÔ-
ÛÒÓ, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÛ¯ÂÚ‹ ÂÍfiÊÏËÛË ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ
Î·ÚÙÒÓ, ÌÂ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁ›· ÂÎÙÔÎÈÛÌÔ‡˜ ‹ ‰ÈÔÚıˆÙÈÎ¤˜
ÂÁÁÚ·Ê¤˜.
❏ ∞‡ÍËÛË ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÔÚ›Ô˘, ¯ˆÚ›˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË Û˘-
Ó·›ÓÂÛË, ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ· ·˘ÍËÌ¤ÓË ˙ËÌ›· ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË
·ÒÏÂÈ·˜ ‹ ÎÏÔ‹˜ ÙË˜ Î¿ÚÙ·˜.
❏ ¢È·Ì·ÚÙ˘Ú›Â˜ ÁÈ· ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ Ô¯Ï‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î·-
Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÒÚÂ˜ Î·È ÌÂ ̄ Ú‹ÛË ÚÔÛˆÈÎÒÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ.
❏ ∂ÏÏÈ‹˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ Î·Ù·‚Ô-
Ï‹˜ ‰fiÛÂˆÓ ÛÂ ÂÚÈÔ¯¤˜ ¯ˆÚ›˜ Î·Ù¿ÛÙËÌ· ÙË˜ ÂÎ‰fi-
ÙÚÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜. 
∂ÚˆÙ‹Ì·Ù· ‰È·Ù˘ÒıËÎ·Ó ÁÈ· ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›·:



❏ ∞Î‡ÚˆÛË˜ Î·ÚÙÒÓ
❏ ªË ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ Î·ÚÙÒÓ
❏ ªÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ̆ ÔÏÔ›ˆÓ

°È· ÙÈ˜ ·¿ÙÂ˜ Û˘ÓÂ¯›ÛÙËÎ·Ó, ÌÂ Êı›ÓÔÓÙ· Ú˘ı-
Ìfi, Ù· ·Ú¿ÔÓ· ÁÈ· ÙËÓ ·¿ÙË skimming.

π‰È·›ÙÂÚ· ÂÓı·ÚÚ˘ÓÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÏË„Ë ÙË˜
·¿ÙË˜ Â›Ó·È Ù· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ·›ÚÓÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Î·ÚÙÒÓ, ÁÈ·
ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

¢¿ÓÂÈ·
™˘ÓÂ¯›ÛÙËÎ·Ó ·Ú¿ÔÓ· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ:
❏ ÙË Ú‹ÙÚ· ÚfiˆÚË˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi
ÂÓ›ÔÙÂ Î·È ÌÂ ÚfiÛıÂÙÂ˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜,
❏ ÙË ¯Ú¤ˆÛË ÂÍfi‰ˆÓ Ê·Î¤ÏÔ˘ ÛÂ ·ÓÔÈÎÙ¿ ÚÔÛˆ-
ÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·,
❏ Ù· ¤ÍÔ‰· ÂÍ¤Ù·ÛË˜ ·ÈÙËÌ¿ÙˆÓ ‰·ÓÂÈÔ‰fiÙËÛË˜,
È‰È·›ÙÂÚ· ÙÔ Ù›ÌËÌ· Ô˘ ·Ú·ÎÚ·ÙÂ›Ù·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ
·fiÚÚÈ„Ë.

∞ÏÏÂ˜ ·ÈÙ›Â˜ ·Ú·fiÓˆÓ ·ÊÔÚÔ‡Ó:
❏ ∞Ó·˙‹ÙËÛË ÔÊÂÈÏÒÓ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¿ÚÔ‰Ô ÂÙÒÓ ·Ú¿
ÙËÓ Ï‹ÚË ÂÍfiÊÏËÛË, ¯ˆÚ›˜ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ··È-
ÙÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜.
❏ ∫·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË ·ÈÙËÌ¿-
ÙˆÓ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë˜ ÙË˜ ÚÔÛËÌÂ›ˆÛË˜, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔ-
Û¯ÂÚ‹ ÂÍfiÊÏËÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È. 
❏ ¶ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÔÌ·‰ÈÎÒÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙËÚ›ˆÓ, ÛÙ· ÔÔ›·
Ë ·ÛÊ¿ÏÂÈ· Î¿Ï˘ÙÂ ÙÔ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Â¤-
ÏÂ˘ÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÔÛfi Î·È fi¯È Î·È ÙÔ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ
ÌÂÙ¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·˘Ù‹.

¢È·Ù˘ÒıËÎ·Ó ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ:
❏ ÙÔ ¯ÂÈÚÈÛÌfi ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÂ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË,
❏ ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ‹ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘,
❏ ÙÈ˜ ̆ fi ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤-
ÏÂÛË˜ ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÚfiÛÊ·ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÓÔÌÔ-
ıÂÙÈÎ‹˜ Ú‡ıÌÈÛË˜. 

∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ 
™˘ÓÂ¯›ÛÙËÎ·Ó Ù· ·Ú¿ÔÓ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜
ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÌÂ ̆ fiÏÔÈÔ Î¿Ùˆ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ Ô-
ÛÔ‡, ÙÈ˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜ ÁÈ· Î·Ù¿ıÂÛË ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi
ÙÚ›ÙÔ˘ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙÔ Ù·ÌÂ›Ô ÙÔ˘ Î·Ù·-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÁÈ· ·Ó·Ï‹„ÂÈ˜ ·fi ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜.

∞ÏÏ· ı¤Ì·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜:
❏ ∫·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙË ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË ·ÈÙËÌ¿ÙˆÓ
ÎÏËÚÔÓfiÌˆÓ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯ˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ.
❏ ∞Ó·Ï‹„ÂÈ˜ ÌÂ ÎÏÂÌÌ¤Ó· ‚È‚ÏÈ¿ÚÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ.
❏ ¢¤ÛÌÂ˘ÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÌÈÛıÔ‰ÔÛ›·˜ Î·È Î·Ù·-
‚ÔÏ‹˜ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ, È‰È·›ÙÂÚ· ÚÔ˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi ÌÂ
¿ÏÏÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜.

™˘Ì‚Â‚ÏËÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
❏ ∫·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÛÙËÓ ·Î‡ÚˆÛË ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ
Ô˘ Û˘ÌÊˆÓ‹ıËÎ·Ó ÌÂ Î¤ÓÙÚ· ·‰˘Ó·Ù›ÛÌ·ÙÔ˜ ‡ÛÙÂ-
Ú· ·fi ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙÔ˘ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÔ˘ ÛÙÔÓ ÎÒ‰È-
Î· ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, Ô˘ Î·Ù·ÚÙ›ÛÙËÎÂ ÌÂ ÂÈÌ¤ÏÂÈ·
ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜, ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ·Ó·ÈÙÈÔ-
ÏfiÁËÙË˜ ˘·Ó·¯ÒÚËÛË˜. 
❏ ¢È·Ì·ÚÙ˘Ú›· ÁÈ· ̄ ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Î¿ÚÙÂ˜
ÏfiÁˆ Û‡Ì‚·ÛË˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÛÙÂ›ÏÂÈ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜. 
❏ ¢È·Ì·ÚÙ˘Ú›· ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘ÓÂÂ›· Û‡Ì‚·-
ÛË˜ ¯ÚÔÓÔÌÂÚÈÛÙÈÎ‹˜ Ì›ÛıˆÛË˜, ¯ˆÚ›˜ Ó· ¤¯ÂÈ ÙË-
ÚËıÂ› Ô ÓfiÌÈÌÔ˜ Ù‡Ô˜ Î·È Ó· ¤¯ÂÈ ̆ ÔÁÚ·ÊÂ› Ë Û¯Â-
ÙÈÎ‹ ÂÓÙÔÏ‹.

∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ·¿ÙÂ˜
™ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ‰›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ÂÓÓÂ·Ì‹ÓÔ˘ ‰È·‚È‚¿-
ÛÙËÎ·Ó ·fi Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ÂÈÛÙÔÏ¤˜ Ô˘ Â›¯·Ó
Ï¿‚ÂÈ ·fi ÙÔ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi Ù·¯˘‰ÚÔÌÂ›Ô ÙÔ˘˜, ÌÂ
‰‹ıÂÓ ·ÔÛÙÔÏ¤· ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Û˘-
Ó·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Î·ÏÔ‡ÓÙ·Ó Ó·
ÂÈ‚Â‚·ÈÒÛÔ˘Ó Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ
ÙÔ˘˜ ‹ Ó· ‰ÒÛÔ˘Ó ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙË˜ Î¿ÚÙ·˜ ÙÔ˘˜ Î·È
ÙÔ PIN ÛÂ Ì›· ÈÛÙÔÛÂÏ›‰· Ô˘ ‰‹ıÂÓ ·Ó‹ÎÂ ÛÙËÓ
ÙÚ¿Â˙·. 

∏ ‰È·‚›‚·ÛË ÙˆÓ ÂÈÛÙÔÏÒÓ ÛÙÔ °Ú·ÊÂ›Ô ÙÔ˘
∆ª Û˘ÓÔ‰Â˘fiÙ·Ó ·fi ÙÔ ÂÚÒÙËÌ· ÙÈ Ó· Ú¿ÍÔ˘Ó.
√È ÂÚˆÙÒÓÙÂ˜ ÂÓËÌÂÚÒıËÎ·Ó fiÙÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó·
·ÁÓÔ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ÂÈÛÙÔÏ‹˜ Î·È Ó·
ÂÈÎÔÈÓˆÓ‹ÛÔ˘Ó ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙË˜
ÙÚ¿Â˙·˜. ¶·Ú¿ÔÓ· ÁÈ· ˙ËÌ›Â˜ ·fi Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË
ÚÔ˜ ÙÈ˜ ˘Ô‰Â›ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈÛÙÔÏÒÓ ·˘ÙÒÓ ‰ÂÓ ÂÏ‹-
ÊıËÛ·Ó.
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ππ. ¶∞ƒ∞¶√¡∞ π¢πø∆ø¡
∂¶∞°°∂§ª∞∆πø¡ ∫∞π ∂¶πÃ∂πƒ∏™∂ø¡

∞fi ÙËÓ 1.7.2004 ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Î·È ÙÔ ÙÌ‹Ì· ÂÍ¤Ù·ÛË˜
·Ú·fiÓˆÓ È‰ÈˆÙÒÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂˆÓ ÌÂ ÂÙ‹ÛÈÔ Î‡ÎÏÔ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ì¤¯ÚÈ 1 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ.

∏ Î›ÓËÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÙÌ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ·fi
1.7.-30.9.2004 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·. ∆· ÛÙÔÈ-
¯Â›· ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ¯ˆÚ›˜ Û¯ÔÏÈ·ÛÌfi ÁÈ·Ù› Ô ÌÈÎÚfi˜
·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Ù¤ıËÎ·Ó ̆ fi„Ë ÙÔ˘ °Ú·-
ÊÂ›Ô˘ ‰ÂÓ ÚÔÛÊ¤ÚÂÙ·È ÁÈ· Û˘Ó·ÁˆÁ‹ Û˘ÌÂÚ·-
ÛÌ¿ÙˆÓ.

1. ∆ËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜
√ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ ·Ó‹ÏıÂ ÛÂ
96, ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ 43 ‹Ù·Ó ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È
·ÊÔÚÔ‡Û·Ó: 20 ‰¿ÓÂÈ·, 13 Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ, 6 Î·Ù·-
ı¤ÛÂÈ˜ Î·È 4 ‰È¿ÊÔÚ· ı¤Ì·Ù·.

2. °Ú·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ·
ÀÔ‚Ï‹ıËÎ·Ó 19 ÁÚ·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ·, ·fi Ù· ÔÔ›· 13

ÂÎÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡. ∞fi Ù· ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 3 ·ÊÔ-
ÚÔ‡Û·Ó Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ, 2 Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È 1 ‰¿ÓÂÈ·.

°ÂÓÈÎ¿, ÙfiÛÔ ·fi ÙÈ˜ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜ fiÛÔ
Î·È ·fi Ù· ÁÚ·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ·, ‰È·ÈÛÙÒıËÎÂ fiÙÈ Ù·
ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ··Û¯ÔÏÔ‡Û·Ó ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔ-
Ì¤ÓÔ˘˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·Ó Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ı¤Ì·Ù· ÂÈÙ·ÁÒÓ
Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·:
❏ ¢È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·ÁÚ·Ê‹˜ ·fi Ù· ‰˘ÛÌÂÓ‹ ÙË˜
∆∂πƒ∂™π∞™ ∞∂.

❏ ∂ÚˆÙ‹Ì·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÛÊÚ¿ÁÈÛË ÂÈÙ·ÁÒÓ.
❏ ¢È·Ì·ÚÙ˘Ú›Â˜ ÁÈ· ÛÊÚ¿ÁÈÛË ÂÈÙ·ÁÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ
Ô˘ Â›¯·Ó ‰ÔıÂ› ÛÂ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂˆÓ
Î·È Ï‹„Ë Ì¤ÙÚˆÓ Î·Ù¿ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË ¯ˆÚ›˜
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË.

❍
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∫∞¡O¡∂™ ¢∏ªO™π∂À™∏™

∆Ô ¢ÂÏÙ›ÔÓ ÙË˜ EÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ‰¤¯ÂÙ·È ·Ó¤Î‰ÔÙ· ¿ÚıÚ·
ÚÔ˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË, ÂÊfiÛÔÓ Â›Ó·È ÂÒÓ˘Ì·, Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ Â›Î·ÈÚ· ‹
‰È·¯ÚÔÓÈÎ¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÙÔ ı¤Ì·
ÙÔ˘˜ ÌÂ Û·Ê‹, ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi Î·È ÂÈÛÙËÌÔÓÈÎfi ÙÚfiÔ. ∆· ÎÂ›ÌÂÓ· ·ÔÛÙ¤Ï-
ÏÔÓÙ·È ÌÂ e-mail, ‰·ÎÙ˘ÏÔÁÚ·ÊËÌ¤Ó· ÛÂ 1,5 ‰È¿ÛÙÈ¯Ô, ÛÂ Word. ∏ ‚È-
‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ·Ú·Ù›ıÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ·ÁÁÏÔÛ·ÍˆÓÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· (ÁÈ·
ÚfiÙ˘Ô ‚Ï. ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Macmillan). ∆· ¿ÚıÚ· ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ˘ÂÚ‚·›-
ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ 4.000 Ï¤ÍÂÈ˜.

°È· Ó· ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› ¤Ó· ÎÂ›ÌÂÓÔ, Ú¤ÂÈ Ó· ÂÁÎÚÈıÂ› ·fi ÙË ™˘ÓÙ·ÎÙÈÎ‹
∂ÈÙÚÔ‹. OÈ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ ·ÈÙÈÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È. ∆Ô ÂÚÈÔ‰ÈÎfi
‰ÂÓ ·Û¿˙ÂÙ·È ··Ú·›ÙËÙ· ÙÈ˜ ·fi„ÂÈ˜ ÙˆÓ Û˘ÁÁÚ·Ê¤ˆÓ. ∏ ÌÂÚÈÎ‹ ‹
ÔÏÈÎ‹ ·Ó··Ú·ÁˆÁ‹ ÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ÙÔ˘ ÂÚÈÔ‰ÈÎÔ‡ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È ÌfiÓÔ ÌÂ ÙËÓ
¿‰ÂÈ· ÙÔ˘ ∂Î‰fiÙË.

OÈ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈÎÔÈÓˆÓÔ‡Ó 
ÌÂ ÙËÓ Î· ∞. ª·ÓÈ¿ÙË, ÙËÏ. 210 3386.532, fax 210 3615.324 

e-mail: amaniati@hba.gr
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